
360

ЗАКАРПАТСЬКІ ПРАВОВІ ЧИТАННЯ. Том 2

6. Трубавіна І.М. Аналіз існуючих у практиці підходів до профілакти-
ки правопорушень у дітей в Україні (педагогічний аспект) /     І.М. 
Трубавіна // Вісник Національної академії Державної прикордон-
ної служби України. – 2010. – Вип. 3. – [Електронний ресурс] – Ре-
жим доступу: http://nbuv.gov.ua/UJRN/Vnadps_2010_3_14.

7. Guidelines for cooperation and technical assistance in the field of urban 
crime prevention. Economic and Social Council resolution 1995/9, 
annex, adopted on 24 July 1995. / Compendium of United Nations 
Standards and Norms in Crime Prevention and Criminal Justice. – New 
York, 2016. – P. 219-222.

8. The Swedish model of crime prevention its development in the last two 
decades and its future challenges. – [Електронний ресурс] – Режим 
доступу: www.koordynacja.confer.uj.edu.pl/.../6ade0c58-9fe8-4499. 

9. Be Safe and Sound in School. – [Електронний ресурс] – Режим досту-
пу: http://www.ncpc.org/programs/be-safe-and-sound-campaign.

ОСОБЛИВОСТІ СУСПІЛЬНОЇ НЕБЕЗПЕЧНОСТІ 
ФІНАНСОВИХ ПІРАМІД ІЗ ЗАСТОСУВАННЯМ 
МЕТОДІВ НЕТРАДИЦІЙНОГО ШАХРАЙСТВА: 

КРИМІНОЛОГІЧНИЙ АСПЕКТ

Дацюк В.Б.,
к.ю.н., ст. викл. 

кафедри кримінального права та процесу
ДВНЗ «Ужгородський національний університет»,

корпоративний юрист ТОВ «ТранСофтГрупа»

Докорінні перетворення у сфері економічних відносин в Україні на 
початку 90-х років минулого століття, включаючи перехід на ринкові 
методи господарювання, впровадження приватної власності на засоби 
виробництва, поряд із позитивними змінами призвели й до появи при-
чин та умов відтворення криміногенного потенціалу у сфері економіки. 
Як свідчить практика, поспішні процеси корпоратизації та акціювання 
економіки відбувалися не без порушень та часто супроводжувалися 
численними зловживаннями багатьох довірчих товариств, інвести-
ційних компаній та інших фінансових посередників на ринку корпо-
ративних прав та капіталів, які шляхом створення фінансових пірамід, 
спекулятивного залучення приватизаційних майнових сертифікатів 
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та інших недобросовісних схем збагачення ошукали мільйони наших 
співвітчизників1.

Як відзначає С.М. Князєв, протягом 1993–1995 рр. на ринку країн 
СНД функціонувало понад 1 тис. фінансових пірамід. Жертвами шах-
раїв стали понад 20 млн громадян, яким завдано шкоду на суму понад 
4 млрд доларів США. У 1997–1999 рр. шахрайства способом фінансової 
піраміди вчиняли здебільшого шляхом залучення коштів громадян 
при реалізації приватизаційних цінних паперів з подальшим зникнен-
ням фінансових компаній, що акумулювали ці кошти. Станом на 1997 р. 
за даними Генеральної прокуратури України було порушено 222 кри-
мінальні справи за ознаками шахрайство у комерційних структурах, 
вчинених способом «фінансових пірамід». За приблизними підрахун-
ками, вкладникам завдано збитків на суму 155,5 млн грн (без ураху-
вання інфляції), 24,7 млн доларів США і 354 тис. німецьких марок2.

У зв’язку із закінченням приватизаційних процесів із використан-
ням приватизаційних цінних паперів проблема функціонування фінан-
сових пірамід на пострадянському просторі постає у іншому контексті. 
Російський кримінолог Є.Н. Мисловський, предметом дисертаційного 
дослідження якого стала діяльність сумнозвісної фінансової піраміди 
«МММ», відзначає, що після краху більшості чисто «фінансових піра-
мід» в господарському житті з’явилися нові форми нетрадиційного 
шахрайства з використанням методу так званого мережевого марке-
тингу та інші форми перерозподілу власності з використанням кримі-
нальних методів3. Наприклад, колишній засновник АТ «МММ» Сергій 
Мавроді після відбування покарання за шахрайство в особливо вели-
ких розмірах вийшов на волю та знову створив на теренах Росії, Украї-
ни та Білорусі нову фінансову піраміду «МММ-2011», згодом реоргані-

1 Дацюк В. Б. Криміногенні процеси у сфері корпоративних відносин: 
кримінологічна характеристика, детермінація та запобігання : дис. канд. юрид. 
наук : 12.00.08 «Кримінальне право та кримінологія; кримінально-виконавче 
право» / Дацюк Віталій Богданович ; Держ. НДІ М-ва внутр. справ України. - 
Київ, 2015. - 254 с. – С.21.

2 Князєв С.М. Фінансова піраміда як спосіб шахрайства на ринку фінансо-
вих послуг / С.М. Князєв // Право та управління. – 2011. – № 1. – С. 204–211

3 Мысловский Е.Н. Уголовно-правовые и криминологические проблемы 
современных нетрадиционных форм мошенничества: на примере «финан-
совых пирамид «МММ», Русский дом «Селенга», «Тибет», «Хопер»: дис. ... канд. 
юрид. наук : спец. 12.00.08 «Уголовное право и криминология; уголовно-испо-
лнительное право» / Е.Н. Мысловский. – М., 2003. – 305 с. – С.8
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зовану в «МММ-2012»1. Дещо пізніше Мавроді розширив свій «бізнес» 
на територію країн Африки та Азії2. При цьому Мавроді з самого почат-
ку попередив, що МММ нового зразка є фінансовою пірамідою і нікому 
не гарантується збереження грошей. На думку правоохоронців, цією 
заявою Мавроді фактично убезпечив себе від притягнення до відпо-
відальності за ст. 190 КК (шахрайство), оскільки відсутня обов’язко-
ва ознака об’єктивної сторони складу злочину, тобто спосіб вчинення 
злочину – обман чи зловживання довірою3. 

Саме формальна відсутність у діяннях творців фінансових пірамід 
ознак обману або зловживання довірою нерідко є обставиною, через 
яку частина вчених не сприймають ідею запровадження спеціальної 
кримінальної відповідальності за створення та діяльність фінансових 
пірамід. Мовляв, якщо нема обману і вкладники добровільно погоджу-
ються на «правила гри», у якій є висока ймовірність програти, навіщо 
когось притягувати до відповідальності? Однак, зі свого боку, з такою 
позицією важко погодитися. Адже соціальна правова держава, якою 
себе проголосила Україна згідно зі статтею 1 Конституції, не може за-
кривати очі та по суті узаконювати недобросовісні схеми збагачення 
у особливо великих розмірах за рахунок пересічних громадян (див. 
вище статистику збитків, нанесених населенню внаслідок діяльності 
фінансових пірамід). До того ж відсутність кримінальної відповідаль-
ності за створення та діяльність фінансових пірамід в Україні за сво-
єю соціальною природою прямо суперечить криміналізації зайняття 
гральним бізнесом (ст. 203-2 КК), адже тут теж має місце добровільна 
згода людини на більш ніж можливий програш. Чому ж подібна за сво-
єю соціальною природою діяльність має наслідком кримінальну від-
повідальність, а створення фінансових пірамід ні?

Слід відзначити, що діяльність фінансових пірамід заборонена та, 
як правило, кримінально карана в багатьох країнах світу, в тому числі 
майже у всіх країнах ЄС4. Натомість у вітчизняному законодавстві єди-

1 Мавроди: МММ-2011 будет работать несколько десятилетий // Русская 
Служба Новостей. – 10.01.2011. [Електронний ресурс]. – Режим доступу: http://
www.rusnovosti.ru/news/127857 

2 Мавр сделал своё дело // Lenta.ru. – 25.12.2016. – Режим доступа: 
https://lenta.ru/articles/2016/12/25/mavrodo/

3 Яхно А. Феномен МММ: як Мавроді вдається водити за носа українців / 
А. Яхно // ТСН.ua. – 2013. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://tsn.
ua/groshi/fenomen-mmm-yak-mavrodi-vdayetsya-voditi-za-nosa-ukrayinciv.htm 

4 Laws and Regulations Covering Multi-Level Marketing Programs and Pyramid 
Schemes // Consumer Fraud Reporting. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : 
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на згадка про фінансові піраміди міститься лише у п. 7 ч. 3 ст. 19 Закону 
«Про захист прав споживачів», згідно з яким до дій, що вводять спожи-
вача в оману і визнаються нечесною підприємницькою практикою, від-
несено «утворення, експлуатацію або сприяння розвитку пірамідальних 
схем, коли споживач сплачує за можливість одержання компенсації, яка 
надається за рахунок залучення інших споживачів до такої схеми, а не 
за рахунок продажу або споживання продукції»1. При цьому українське 
законодавство не містить чіткого визначення самого поняття та ознак 
фінансової піраміди, тому вказане положення закону може застосову-
ватися судами в ході розгляду цивільних справ для визнання недійсни-
ми правочинів, здійснених з використанням пірамідальних схем. Саме 
ж створення фінансової піраміди формально не заборонено законом. 

Відповідно до ч.6 статті 7 Закону «Про захист прав споживачів» 
правочини, здійснені з використанням нечесної підприємницької 
практики, є недійсними, а суб’єкти господарювання та їх працівники 
несуть відповідальність за нечесну підприємницьку практику згідно із 
законодавством. Однак відсутність у діяннях функціонерів фінансових 
пірамід ознак обману чи зловживання довірою автоматично виключає 
можливість притягнення до кримінальної відповідальності за статтею 
190 КК України. При цьому спеціальної статті, яка б передбачала від-
повідальність за створення фінансової піраміди українське законо-
давство не містить. До того ж варто враховувати, що, користуючись 
такими прогалинами у законодавстві, пірамідальні структури часто 
провадять свою діяльність під виглядом цілком легальних форм – ін-
вестиційних компаній, довірчих товариств, кредитних спілок тощо2, 

http://www.consumerfraudreporting.org/pyramidschemes_laws.htm ; Нацкомісія 
пропонує позбавляти волі організаторів фінансових шахрайств // Економіч-
на правда. – 24 липня 2012 р. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://
www.epravda.com.ua/news/2012/07/24/330087/ 

1 Про захист прав споживачів / Закон України від 12.05.1991 №1023-
ХІІ [Електронний ресурс]. – Режим доступу: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/
show/1023-12

2 Фінансові піраміди, користуючись стандартною схемою, обдури-
ли більше мільйона довірливих громадян / Офіційний сайт МВС України 
[Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://mvs.gov.ua/mvs/control/
main/uk/publish/article/896035 ; Худояр О. З 2009 року фінансові пірамі-
ди «розвели» українців на мільярди доларів / О. Худояр // Gazeta.ua. – 7 
серп. 2013 р. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://gazeta.ua/
articles/economics/ ; Якименко І. Мережевий маркетинг: спосіб заробітку чи 
обман / І. Якименко // Чорноморські новини. – 2013. – № 31. [Електронний 
ресурс]. – Режим доступу : http://chornomorka.com/archive/a-2223.html 
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що значно ускладнює кваліфікацію їх діянь як недобросовісної підпри-
ємницької практики. 

Крім того слід відзначити, що сучасні «мавроді» уже включають у пі-
рамідальну схему товари або послуги (як правило, це біодобавки, косме-
тика, інші товари широкого вжитку, послуги рекрутингових агенств 
тощо), що у свою чергу дозволяє їм створити вигляд формально легаль-
ної підприємницької діяльності (нібито хтось щось виробляє і продає), 
зареєструватися у встановленому законом порядку, укладати зі своїми 
клієнтами/працівниками/розповсюджувачами (а по суті – обманутими 
жертвами) договори та навіть сплачувати податки3. Однак у більшості 
випадків чи не єдиними покупцями «продукції» таких компаній є самі 
ж учасники піраміди, для яких внеском у таку піраміду є здійснення від-
повідної покупки. При цьому для реалізації злочинної мети та залучен-
ня учасників організатори фінансової піраміди застосовують прийоми 
психологічного впливу на потерпілих, зокрема, з використанням техно-
логій нейролінгвістичного програмування (НЛП), з метою підштовхну-
ти нових учасників до прийняття неусвідомлених рішень, а також “агре-
сивну” рекламу в засобах масової інформації та мережі Інтернет4. 

Зокрема останнім часом стали поширеними випадки, коли жер-
твами нетрадиційних видів шахрайств стають люди, які знаходяться в 
пошуках роботи. Під виглядом добрих і багатообіцяючих роботодавців 
на таку цільову аудиторію «полюють» підприємливі шахраї – мережеві 
маркетологи, діячі фінансових та торгівельних пірамід тощо. За цією 
схемою спершу людині пропонують роботу у перспективній міжнарод-
ній корпорації, яка розширює свою діяльність в Україні. Пропозиція 
може бути публічною (оголошення в газеті, на веб-сайті тощо) і при-
ватною (дзвінок на номер телефону чи повідомлення на електронну 
адресу, якщо ці контакти розміщені у відкритому доступі на сайтах 
пошуку роботи чи на інших веб-ресурсах, які пильно моніторять шах-
раї). Надалі тих, хто «клюнув» на таку пропозицію, ретельно «обробля-
ють» за допомогою психологічних прийомів, щоб в підсумку залучити 
до класичної пірамідальної схеми. Натомість тих, хто психологічно не 
піддається на такий вплив, відсіюють ще на етапі так званої співбесіди 
на роботу або на наступних етапах «відбору».

3 Дацюк В.Б. Увага! Шахраї на ринку праці в Закарпатті! / В.Б. Дацюк / Інтер-
нет-видання ProZak.info. – 21 лютого 2016 року [Електронний ресурс]. – Режим 
доступу: http://prozak.info/Suspil-stvo/Uvaga!-SHahrayi-na-rinku-praci-v-Zakarpatti

4 Князєв С.М. Фінансова піраміда: поняття та криміналістичні ознаки / 
С. М. Князєв // Юридичний часопис Національної академії внутрішніх справ 
. - 2011. - № 1(1). - С. 30-37
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Також відзначимо, що час від часу Національна комісія з цінних па-
перів та фондового ринку України виявляє факти шахрайства та інших 
зловживань з використанням цінних паперів. Зокрема, на ринку цін-
них паперів України обертається безліч «технічних» акцій, які не ма-
ють жодної цінності (їх вартість не забезпечена реальним активами), 
оскільки зазвичай їх емітентами виступають підприємства-банкрути. 
Для зацікавлених осіб операції з такими «технічними» акціями можуть 
бути вигідними для оптимізації оподаткування або переведення ка-
піталу з одного підприємства на інше (зазвичай у схемах легалізації 
доходів, здобутих злочинним шляхом). Номінальна вартість таких цін-
них паперів може значно (у десятки або сотні разів) перевищувати їх 
ринкову вартість1. За інформацією Державної служби фінансового мо-
ніторингу, зміни в законодавстві щодо існування акцій виключно в без-
документарній формі зменшили ризик їх використання для непродук-
тивного відтоку капіталу, однак не виключили можливість обігу акцій 
емітентів з ознаками фіктивності (відсутність емітента за місцезнахо-
дженням, нерозкриття інформації відповідно до законодавства, відсут-
ність чистих доходів тощо)2. Відтак операції з «технічними» акціями (не 
підкріпленими реальними активами) не втрачають актуальності.

Наприклад, у листопаді 2012 року НКЦПФР зупинила операції з цін-
ними паперами двох компаній – ПАТ «Інтернет Глобал Текнолоджи» та 
ПАТ «Форекс Емемсіс Груп»3. Зокрема, НКЦПФР на 12 місяців зупинила 
кліринг, укладання договорів купівлі-продажу цінних паперів та вне-
сення змін до системи депозитарного обліку. За інформацією НКЦПФР, 
це рішення було прийнято у зв’язку з ознаками маніпулювання цінни-

1 Клочко В.М. Кримінально-правова характеристика злочинів, що вчиня-
ються службовими особами професійних учасників фондового ринку : авто-
реф. дис… канд. юрид. наук : спец. 12.00.08 «Кримінальне право та криміноло-
гія; кримінально-виконавче право» / В.М. Клочко. – К., 2015. – 21 с.; Типологія 
легалізації (відмивання) доходів, одержаних злочинним шляхом, з викорис-
танням готівки / Департамент фінансових розслідувань Державної служби фі-
нансового моніторингу, 2012. – 43 с. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : 
www.minfin.gov.ua/file/link/396801/file/2012.pdf ; Яроцький В.Л. Цінні папери 
в механізмі правового регулювання майнових відносин (основи інструмен-
тальної концепції) / В.Л. Яроцький. – Х. : Право, 2006. – 544 с

2 Актуальні методи і способи легалізації (відмивання) доходів, одержа-
них злочинним шляхом, та фінансування тероризму / Державна служба фінан-
сового моніторингу; Департамент фінансових розслідувань, 2011. – 68 с.

3 Призупинення ліцензії MMCIS. Фінансова піраміда? // Економічна прав-
да. – 22 листопада 2012 року. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://
www.epravda.com.ua/publications/2012/11/22/346340/
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ми паперами, що проявилося у значному підвищенні вартості акцій, 
випущених ПАТ «Форекс Емемсіс Груп». Їх ринкова вартість становила 
418 грн при тому, що номінальна вартість – лише 0,5 грн. Однак при 
цьому жодної інформації щодо порушення кримінального проваджен-
ня за цими фактами відповідно до ст. 222-1 КК (маніпулювання на фон-
довому ринку) нами знайдено не було. В результаті, через два роки (у 
листопаді 2014 року) ця компанія оголосила про призупинення своєї 
діяльність через брак коштів для фінансування її діяльності, що стало 
наслідком банального розкрадання посередниками із Росії1.

Однак, незважаючи ні на що, ПАТ «Форекс Емемсіс Груп» згідно з 
відомостями Єдиного державного реєстру юридичних осіб, фізичних 
осіб-підприємців та громадських формувань і надалі залишається 
офіційно зареєстрованою та діючою компанією. При цьому в Украї-
ні діють ще кілька десятків компаній, в назві яких фігурує «Форекс». 
Однією з таких найбільш активних та впізнаваних компаній сьогодні 
є ТОВ «Форекс Україна», яка згідно з інформацією, опублікованою на 
офіційному сайті компанії, надає послуги Інтернет-трейдингу на рин-
ках Forex та CFD2, тобто надає доступ до торгів на валютній, фондовій 
або товарній біржі з використанням інтернету як засобу зв’язку. При 
цьому на сайті цієї компанії публічно вказано, що вона надає своїм 
клієнтам «можливість проведення спекулятивних/ігрових операцій з 
16 парами найбільш ліквідних валют, індексом долару USDX, а також з 
контрактами на різницю цін – CFD на акції найбільших компаній США 
(33) та індексні акції (3)».

Крім того легалізація діяльності фінансових пірамід сьогодні не 
обмежується лише квазіпідприємницькими методами. Так, 12.04.2012 
Міністерством юстиції України було зареєстровано політичну партію 
«Ми маємо мужність», назва якої є абревіатурою компанії «МММ», що 
було підтверджено інформацією на офіційному сайті партії та заявами 
самого Мавроді. Тоді ж керівництво партії заявило про наміри брати 
участь у політичному житті України3. Окрім цієї партії були створені 

1 Компанія MMCIS призупинила свою роботу // Інтернет портал «Ес-
пресо.TV». – 21 лист. 2014 р. [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://
espreso.tv/news/2014/11/21/kompaniya_mmcis_pryzupynyla_svoyu_robotu 

2 Офіційний сайт компанії «Форекс Україна» - http://www.forexua.com/
ua/index 

3 Мавроди: МММ-2011 будет работать несколько десятилетий [Елек-
тронний ресурс]. – Режим доступу: http://www.rusnovosti.ru/news/127857 
; Єдиний реєстр громадських формувань [Електронний ресурс] / Міністер-
ство юстиції України. – Режим доступу: http://rgf.informjust.ua/home/index ; 
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та зареєстровані й інші подібні структури МММ, серед яких політична 
партія «Ми Маємо Мету» та ВГО «Ми Маємо Майбутнє» та інші1. Сам же 
Мавроді уже заявив про своє бажання брати участь у виборах Прези-
дент РФ у 2018 році2.

Влітку 2014 року Служба безпеки України встановила, що фінансо-
ва піраміда «МММ» фінансувала вербування терористами найманців 
на Донбасі. Тодішній голова СБУ Валентин Наливайченко з цього при-
воду зауважив: «Вдумайтеся в глибину цинізму, а я назвав би це навіть 
маразмом, коли фінансова структура, яка через розкрадання грошей 
у самих росіян за ці самі гроші фінансує сепаратистів і терористів на 
нашій території». З його слів, двоє шахраїв із цієї структури взагалі є 
представниками терористичної організації «ДНР» на території РФ в 
Курганській області, а один із цих шахраїв із структури «МММ» затри-
мувався за шахрайство в Індії3. 

Отже, сьогодні суспільна небезпека діяльності фінансових піра-
мід підсилюється, окрім економічного, ще й можливим політичним 
підтекстом та набуває актуальності в аспекті проблеми поширення 
транснаціональної організованої злочинності, яка є предметом дослі-
джень сучасних кримінологів (В.О. Глушков, А.Л. Репецька, Є.Д. Скулиш 
та ін.)4. Безумовно, що в такому контексті розглянуті нами вище про-
блеми потребують подальшого вирішення як на рівні наукових дослі-
джень, так і на законодавчому рівні.

Очень важно! Зарегистрирована наша партия на Украине / Блог Сергія Мав-
роді. – Режим доступу: http://sergey-mavrodi.com/news/5317-ochen_vajno_
zaregistrirovana_nasha_partiya_na_ukraine.html ; Офіційний сайт партії МММ в 
Україні / Режим доступу: http://mmmparty.com.ua/ 

1 Кармазіна М. Українські політичні партії: 2013 / Марія Кармазіна // 
Наукові Записки Інституту політичних і етнонаціональних досліджень ім. І. Ф. 
Кураса НАН України.- 2014.- № 1 (69).- С. 127-184. 

2 Мавроди хочет стать Президентом России [Электронный рессурс] / РИА Но-
вости. – 11.04.2013. – Режим доступа: https://ria.ru/politics/20130411/932107696.
html 

3 СБУ: «МММ» причетна до фінансування терористів / Українські новини. 
– 04 липня 2014 року. – Режим доступу: http://ukranews.com/ua/news/256153-
sbu-mmm-prychetna-do-finansuvannya-terorystiv 

4 Скулиш Є.Д. Поняття транснаціональної організованої злочинності та 
її співвідношення з тероризмом / Є.Д. Скулиш, В.О. Глушков // Право і суспіль-
ство. – 2012. – № 2. – С. 190–194; Репецька А.Л. Транснациональная организо-
ванная преступность в сфере экономики и финансов России / А.Л. Репецька // 
Организованная преступность и коррупция: Исследования, обзоры, информа-
ция. Социально-правовой альманах. – 2000. – Вып. 1. – С. 34–38


