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- ограниченность внешнего контроля за эффективностью использования собственных 

инвестиционных ресурсов, что при неквалифицированном управлении ими может привести к 

тяжелым финансовым последствиям для предприятия. 

Внешние (заемных и привлеченные) источники финансирования характеризуются, прежде 

всего, положительными особенностями: 

-  значительное превышение объема собственных инвестиционных ресурсов; 

- контроль за эффективностью инновационно-инвестиционной деятельностью и повышением 

внутренних резервов. 

Однако им присущи и недостатки. К их числу можно отнести: 

- сложность привлечения и оформления; 

- более продолжительный период привлечения; 

- предоставление соответствующих гарантий (на платной основе) или залога имущества; 

- повышение риска банкротства в связи с несвоевременным погашением полученных ссуд; 

- незначительная потеря прибыли от инновационно-инвестиционной деятельности в связи с 

необходимостью уплаты ссудного процента; 

- незначительная потеря регулирования деятельностью компании. 

Приоритетными критериями регулирования соотношения внутренних и внешних источников 

финансирования инновационно-инвестиционной деятельности являются: 

- обеспечение высокой финансовой стабильности предприятия; 

- необходимость максимизации прибыли от инновационно-инвестиционной деятельности, 

остающейся в распоряжении предприятия, независимо от соотношения внутренних и внешних 

источников финансирования, и поддержка инновационно-инвестиционной деятельности достигается 

в процессе расчета эффекта финансового левериджа  (или финансового рычага). Следовательно, этот 

эффект состоит в том, что к норме прибыли на собственный инвестируемый капитал приращивается 

прибыль, получаемая благодаря использованию заемных средств, несмотря на их платность. 

Все сказанное выше позволяет сформулировать основную задачу финансового механизма 

регулирования инновационно-инвестиционным предприятием – финансовое поддержание 

прозрачной  величины и структуры притока инновационно-инвестиционного капитала с целью 

получения максимальной прибыли, выраженной в  виде совокупного денежного потока на 

вложенный инновационно-инвестиционный капитал за тот или иной период времени. 

Речь идет о создании определенного инновационно-инвестиционного климата в 

административной территории в целях снижения рисков, исходящих, прежде всего, от пандемии 

коронавируса. При этом также следует отметить, что в ныне сложившихся обстоятельствах важна 

мобилизация сбережений населения  в инновационные инвестиции.   

 
ФІНТЕХ-ІНДУСТРІЯ В УКРАЇНІ ТА СВІТІ:  

ТЕНДЕНЦІЇ ТА ПЕРСПЕКТИВИ 

 

Варцаба В.І., д.е.н., професор 

ДВНЗ «Ужгородський національний університет», Україна 

Заславська О.І., к.е.н. 
ДВНЗ «Ужгородський національний університет», Україна 

 
Аннотация: Исследована необходимость активизации деятельности сферы инновационных финансов 

(финтех). Проанализирована динамика количества финтех-компаний в мире. Акцентировано внимание на 

сферах деятельности финтех-провайдеров в Украине. Раскрыто положительные и отрицательные факторы, 

влияющие на уровень развития финтех-индустрии в Украине. Определены основные проблемы и выгоды 

функционирования данной отрасли. 

Ключевые слова: сфера инновационных финансов, цифровые технологии,  финтех, финансовая 

инклюзия, финансовая грамотность. 

 

Аннотация: Инновацион молия (финтех) соҳаси фаолиятини фаоллаштириш зарурлиги тадқиқ 

қилинган. Дунёдаги финтех-компаниялар сони динами каси таҳлил қилинган. Украинада финтех-провайдерлар 

фаолияти соҳасига диққат қаратилган. Украина финтех-индустриясини ривожлантириш даражасига таъсир 

этувчи ижобий ва слабий омиллар ёритилган. Мазкур соҳани такомиллаштиришнинг сосий муаммо ва 

афзалликлари аниқланган. 

Калит сўзлар: инновацион молия соҳаси, рақамли технологиялар, финтех, молиявий саводхонлик. 
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Abstract: It is investigated the necessity of activating the activity of the sphere of innovative finance (fintech). 

It is analyzed the dynamics of the number of fintech companies in the world. Attention is focused on the areas of activity 

of fintech providers in Ukraine. There are disclosed the positive and negative factors affecting the level of development 

of the fintech industry in Ukraine. There are identified the main problems and benefits of the functioning of this 

industry. 

Key words: innovative finance sphere, digital technologies, fintech, financial inclusion, financial literacy. 

 

Протягом останніх 10-ти років одним із актуальних питань на світовому фінансовому ринку є 

діджиталізація послуг, які надаються його суб’єктами. Значимість даної проблеми вийшла на перший 

план сьогодення, адже пандемія коронавірусу змусила світ перейти у віртуальну реальність 

спілкування, освіти, дозвілля, лікування тощо. Серед інших глобальних трендів є стрімкі темпи 

розвитку мобільних фінансових послуг, управління рахунками, грошові перекази, страхові технології, 

краудфандинг, P2P-кредитування, блокчейн та криптовалюти. За інших рівних умов впровадження 

різноманітних онлайн-інструментів нерідко гальмувалося бюрократією, відсутністю належної 

нормативно-правової бази та небажанням перенавчатися. Проте сьогодення не дає часу на роздуми. 

Ситуація, що склалася, з одного боку, – це значний виклик, а, з іншого, – шанс стрімко та швидко 

дістатися до нової повністю цифрової реальності для економіки у рамках фінтех-індустрії.  

До сфери інноваційних фінансів (фінтех) належать як компанії, що працюють у цій галузі, так і 

технології, які її забезпечують: додатки, сайти та цифрові рішення, котрі модернізують традиційні 

фінансові послуги та змінюють способи оперування грошима. Зрозуміло, що не кожна фінтех-

інновація дозволяє рятувати життя, проте чимало розробок економлять гроші та час, що сьогодні є 

вкрай важливим. Тому переважна більшість експертів передрікають світовій економіці еволюційний 

та незворотній шлях до стрімкого розвитку діджиталізації фінансових послуг.  

Основними рушійними силами фінтех у світі стали: наявність мобільного інтернету та 

смартфонів, втрата довіри населення до класичних банків та незадоволеність традиційними 

фінансовими послугами. Зауважимо, що дана сфера є чи не найбільш динамічною за швидкістю 

розвитку. За підсумками 2019 року інвестиції у фінтех-індустрію у світі склали 111 млрд. доларів 

США. Так, лише впродовж останнього року на світовому фінансовому ринку з’явилося 8714 нових 

компаній, які пропонують інноваційні сервіси та зручні фінансові інструменти (рис. 1). 
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Рис. 1. Кількість фінтех-компаній у світі у 2018-2020 рр.* 

*Джерело: [1] 

 

Динаміка, відображена на рис. 1, демонструє, що у даний час глобальний ринок технологічних 

рішень для фінансової сфери є одним із найбільш швидкозростаючих у світі. Це означає, що проекти, 

які вчора кваліфікувалися як стартапи, вже сьогодні успішно запущені в експлуатацію. Зокрема, на 

думку фінтех-провайдерів, найбільш актуальними напрямами їхньої роботи наразі є: електронний 

банкінг, біометрична ідентифікація, машинне навчання та штучний інтелект, прогнозування та 

моделювання, смарт-контракти, чат-боти, блокчейн, кібербезпека та безпека платежів тощо. Цікавим 
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є той факт, що ряд бізнес-ідей фінтех-компанії вже вважаються застарілими. Серед них зазначають 

електронні гаманці, мобільні додатки та Інтернет-еквайринг. 

Що стосується України, то лише протягом 2019 року тут з’явилося понад 70 нових фінтех-

компаній, що складає майже 40 % їх загальної кількості.  Загалом на початок 2020 року в Україні 

налічувалося 180 суб’єктів фінтех-індустрії, що у 2,5 рази перевищує кількість діючих банків [3]. На 

рис. 2 представлено напрями роботи фінтех-провайдерів України. 
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Рис. 2. Сфери діяльності фінтех-компаній в Україні у 2019 році* 

*Джерело: [6] 

 

За даними Української асоціації фінтех та інноваційних компаній, яка була створена у 2018 

році, на Карті української фінтех-екосистеми у 2019 році серед найбільш успішних суб’єктів даної 

індустрії були такі: 

― у  сфері платежів та грошових переказів: iPay, EasyPay, Portmone.com; 

― у  сфері онлайн-кредитування: Moneyveo, FinStream; 

― у  сфері цифрового банкінгу: Monobank; 

― у  сфері технології блокчейн та криптовалют: BlockchainLab, InBase; 

― у  сфері майданчиків для продажу фінансових та страхових продуктів: Hotline.Finance; 

― у сфері фінтех-страхування: EWA; 

― у сфері моніторингу відкритих даних компаній: YouControl; 

― у сфері створенні та кібербезпеки ІТ-продуктів: InDev Lab [3]. 

У цьому контексті варто дослідити фактори, що стимулюють або гальмують побудову успішної 

фінтех-системи в Україні. Зокрема, серед можливостей та позитивних факторів, які здатні допомогти 

розбудувати дану індустрію, виокремлюють такі як: 

― готовність бізнес-структур до інновацій; 

― наявність IT-спеціалістів; 

― високий потенціал для розвитку фінансової інклюзії (майже третина населення України 

не має банківських рахунків); 

― курс на діджиталізацію на рівні державних органів влади та центрального банку. 

Серед бар’єрів, які стримують розвиток фінтех-системи в Україні, виділяють: 

― низький рівень фінансової грамотності населення; 

― нерозвинений ринок капіталу та брак венчурних інвестицій і цільових програм для фінтех-

компаній; 

― недостатній розвиток сфери кібербезпеки; 

― слабкий юридичний захист прав інтелектуальної власності та інвесторів; 

― податкова нелояльність (відсутність мотивацій у малого та середнього бізнесу для 

переходу на безготівкові розрахунки) [2]. 

Очевидно, що чимало факторів належать до компетенцій різних наглядових органів та 

регуляторів, що обумовлює необхідність низки кроссекторальних змін у межах співпраці між 
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