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Ó ñòàòò³ àâòîð íàâîäèòü òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ ñòàíäàðòó ö³ííîñò³ òà ïðî-
ïîíóº ïðàêòè÷íèé ï³äõ³ä äî ôîðìóâàííÿ òàêîãî ñòàíäàðòó â êîíòåêñò³ ïðîáëåì, 
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ôóíêö³îíóâàííÿì ðåãóëüîâàíî¿ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè.
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êîíòðàêòè, ³íäåêñ.

Îö³íþâàííÿ º íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäîâîþ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âîíî 
ïåðåäóº ïðèéíÿòòþ ð³øåíü ç ïðèâîäó âèáîðó ñåðåä íàÿâíèõ àëüòåðíàòèâ. 
Á³ëüø³ñòü íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ö³ííîñò³ çîñåðåäæóþòüñÿ íà òåîðåòè÷íîìó 
îá´ðóíòóâàíí³ öüîãî ôåíîìåíó, ¿ì áðàêóº ïðîïîçèö³é ïðèêëàäíîãî õàðàêòå-
ðó ùîäî ìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â íà ïðàêòèö³. Öå 
ï³äêðåñëþº àêòóàëüí³ñòü ïðîáëåìè ïîøóêó òà çàïðîâàäæåííÿ íîâîãî ï³ä-
õîäó äî ôîðìóâàííÿ àëüòåðíàòèâíîãî ñòàíäàðòó ö³ííîñò³, ÿêèé ìîæå áóòè 
âèêîðèñòàíèé ó ñó÷àñíèõ ðåàë³ÿõ.

Ìè ïðîïîíóºìî òàêèé ïîðÿäîê âèêëàäó ìàòåð³àëó. Ñïî÷àòêó ðîçãëÿíóòî 
ïîíÿòòÿ ö³ííîñò³ ç ïîçèö³é ïðåäñòàâíèê³â Àâñòð³éñüêî¿ øêîëè òà íàãîëîøå-
íî íà ñóá’ºêòèâí³é ïðèðîä³ ïðîöåñó îö³íþâàííÿ. Ó öüîìó êîíòåêñò³ îá´ðóí-
òîâàíî ïîÿâó ãðîøåé ÿê çàãàëüíîïðèéíÿòîãî çàñîáó îö³íþâàííÿ òà çä³éñíåí-
íÿ îö³íþâàííÿ ó ãðîøîâîìó âèðàæåíí³. Óâàãà àêöåíòóºòüñÿ íà òîìó, ùî ïî-
çáàâëåííÿ ãðîøåé ïîâíîö³ííîñò³ óñêëàäíèëî ïðîöåäóðè îö³íþâàííÿ òà ñïî-
íóêàº ãîñïîäàðþþ÷³ ³íäèâ³äè âðàõîâóâàòè ðèçèê çíåö³íåííÿ ïàïåðîâèõ ãðî-
øåé ó ì³íîâèõ îïåðàö³ÿõ. Ó çàêëþ÷í³é ÷àñòèí³ ñòàòò³ çàïðîïîíîâàíî ï³äõ³ä 
äî âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè ÷åðåç çàïðîâàäæåííÿ àëüòåðíàòèâíîãî ñòàíäàð-
òó ö³ííîñò³ â ðàìêàõ íàÿâíèõ òåõíîëîã³é á³ðæîâîãî ðèíêó.

ÑÒÀÍÄÀÐÒ Ö²ÍÍÎÑÒ²

© Â. Âèñî÷àíñüêèé, 2020
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Òåîðåòè÷í³ çàñàäè âèçíà÷åííÿ ö³ííîñò³. Ó ñëîâíèêó óêðà¿íñüêî¿ ìîâè 
ö³íí³ñòü òëóìà÷èòüñÿ ÿê âèðàæåíà â ãðîøàõ âàðò³ñòü ÷îãî-íåáóäü, ì³íîâà 
ö³íí³ñòü ïðîäóêòó1. Âèçíà÷åííÿ ö³ííîñò³ ó ïðîöåñ³ îáì³íó íà òåîðåòè÷íîìó 
ð³âí³ áóëî îá´ðóíòîâàíî Êàðëîì Ìåíãåðîì ó éîãî ïðàö³ “Ïðèíöèïè åêîíî-
ì³êè” (îïóáë³êîâàíà 1871 ð.). Íà éîãî äóìêó, “Ö³íí³ñòü áëàã âèíèêàº ÷åðåç 
¿õíº â³äíîøåííÿ äî íàøèõ ïîòðåá ³ íå âëàñòèâà ñàìèì áëàãàì. Ðàçîì ç³ çì³-
íîþ öüîãî â³äíîøåííÿ ö³íí³ñòü çðîñòàº òà çíèêàº”2. Êàðë Ìåíãåð íàãîëî-
øóº íà ñóá’ºêòèâí³é ïðèðîä³ ³ ö³ííîñò³, ³ ì³ðè òàêî¿ ö³ííîñò³, çàçíà÷àþ÷è: 
“…áëàãî ìîæå ìàòè çíà÷íó ö³íí³ñòü äëÿ îäíîãî ãîñïîäàðþþ÷îãî ³íäèâ³äà, 
íåçíà÷íó ö³íí³ñòü äëÿ ³íøîãî òà æîäíî¿ ö³ííîñò³ äëÿ òðåòüîãî, çàëåæíî â³ä 
¿õí³õ çàïèò³â òà íàÿâíèõ ê³ëüêîñòåé áëàã. …Áëàãà çàâæäè ìàþòü ö³íí³ñòü 
äëÿ ïåâíèõ ãîñïîäàðþþ÷èõ ³íäèâ³ä³â òà öÿ ö³íí³ñòü òàêîæ âèçíà÷åíà öèìè 
³íäèâ³äàìè. Ö³íí³ñòü, ÿêó ãîñïîäàðþþ÷èé ³íäèâ³ä ïðèïèñóº áëàãó, äîð³â-
íþº âàæëèâîñò³ îñîáëèâîãî çàäîâîëåííÿ, ùî çàëåæèòü â³ä âîëîä³ííÿ öèì 
áëàãîì”3.

Íåçàäîâîëåí³ ïîòðåáè ëþäåé òà ð³çíà îö³íêà íèìè áëàã º ïåðåäóìîâàìè 
äëÿ çä³éñíåííÿ îáì³íó. Ëþäâ³ã ôîí Ì³çåñ çàçíà÷àº, ùî ïðè îáì³í³ “…ìåíø 
áàæàíèé ñòàí îáì³íþºòüñÿ íà á³ëüø áàæàíèé. Â³ä òîãî, ùî çàäîâîëüíÿº 
ìåíøå, â³äìîâëÿþòüñÿ äëÿ òîãî, ùîá äîñÿãíóòè ÷îãî-íåáóäü, ùî ïîäîáàºòü-
ñÿ á³ëüøå. Òå, â³ä ÷îãî â³äìîâëÿþòüñÿ, çâåòüñÿ ö³íîþ, ùî ñïëà÷óºòüñÿ äëÿ 
äîñÿãíåííÿ áàæàíî¿ ö³ë³”4. Íà éîãî äóìêó, ñàìå òîìó é îáì³í â³äáóâàºòüñÿ, 
ùî îá’ºêòàì, ÿê³ îáì³íþþòüñÿ, ïðèñâîþþòüñÿ ð³çí³ ö³ííîñò³. Ì³çåñ ââàæàº, 
ùî “…ö³íí³ñòü òà îö³íêà ö³ííîñò³ º ³íòåíñèâíèìè, à íå åêñòåíñèâíèìè âåëè-
÷èíàìè. Âîíè íå ï³ääàþòüñÿ óÿâíîìó ðîçóì³ííþ øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ 
ê³ëüê³ñíèõ ÷èñë³âíèê³â. ßêùî ëþäèíà îáì³íþº îäíó ð³÷ íà ³íøó, òî âîíà â 
ìîìåíò óãîäè ³ â òèõ îáñòàâèíàõ, â ÿêèõ ïåðåáóâàëà ó öåé ìîìåíò, íàäàº 
ïåðåâàãó ïåðø³é ðå÷³ â³äíîñíî äðóãî¿. Ïðè÷îìó êîæåí àêò íàäàííÿ ïåðåâà-
ãè, àáî âèáîðó, õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíîþ ïñèõ³÷íîþ ³íòåíñèâí³ñòþ ïî÷óò-
ò³â, êîòð³ â íüîìó âèðàæàþòüñÿ. ²ñíóþòü ð³çí³ ñòóïåí³ ³íòåíñèâíîñò³ äîáè-
òèñÿ ïåâíî¿ ìåòè, öÿ ³íòåíñèâí³ñòü ³ âèçíà÷àº ïñèõ³÷íó êîðèñòü, êîòðó 
óñï³øíà ä³ÿ ïðèíîñèòü ³íäèâ³äó, ùî ä³º. Îäíàê ïñèõ³÷í³ ä³¿ ìîæíà ò³ëüêè 
â³ä÷óòè. Âîíè º ãëèáîêî îñîáèñòèìè, ³ íå ³ñíóº ñåìàíòè÷íèõ çàñîá³â äëÿ 
òîãî, ùîá âèðàçèòè ¿õ ³íòåíñèâí³ñòü òà ïîâ³äîìèòè ³íôîðìàö³þ ïðî íèõ ³í-
øèì ëþäÿì”5. 

Ó ïðîöåñ³ åâîëþö³¿ ì³íîâèõ â³äíîñèí ãîñïîäàðþþ÷³ ³íäèâ³äè ç ÷àñîì ïî-
÷àëè âèêîðèñòîâóâàòè îñîáëèâèé òîâàð, ÿêèé íà äóìêó Ì³çåñà “…ëþäèíà 
ïðèäáàº... íå äëÿ òîãî, ùîá âèêîðèñòàòè äëÿ îñîáèñòîãî ñïîæèâàííÿ ÷è ó 
âèðîáíèöòâ³, à äëÿ òîãî, ùîá óñòóïèòè éîãî â íàñòóïíîìó àêò³ îáì³íó. Òàêà 

1 Ñëîâíèê óêðà¿íñüêî¿ ìîâè : â 11 ò. / çà ðåä. ².Ê. Á³ëîä³äà ; ²íñòèòóò ìîâîçíàâñòâà ÀÍ ÓÐÑÐ. 
— Ê. : Íàóê. äóìêà, 1970—1980.

2 Menger C. Principles of Economics / C. Menger ; Ludwig von Mises Institute. — Auburn, 2007. — 
Ð. 120.

3 Ibid. — Ð. 146.
4 Mises L., von. Human Action. A Treatise în Economics / Ludwig von Mises. — 4th rev. ed. — San 

Francisco : Fox & Wilkes, 1996 — Ð. 97.
5 Ibid. — Ð. 204—205.
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ïîâåä³íêà ëþäåé ïåðåòâîðþº òîâàð ó çàñ³á îáì³íó ³, ÿêùî òàêà ïîâåä³íêà 
ñòàº çàãàëüíîïðèéíÿòíîþ ùîäî ïåâíîãî òîâàðó, ïåðåòâîðþº éîãî â ãðîø³”6. 
Âèêîðèñòàííÿ ãðîøåé ÿê ïîñåðåäíèêà â îáì³í³ êàðäèíàëüíî ñïðîñòèëî ïðî-
öåäóðó íå ëèøå îáì³íó, àëå é îö³íþâàííÿ áëàã ãîñïîäàðþþ÷èìè ñóá’ºêòàìè. 
Ç’ÿâèëàñÿ ìîæëèâ³ñòü ç³ñòàâëÿòè ö³íí³ñòü ð³çíèõ áëàã ç ö³íí³ñòþ ãðîøåé, à 
â³äòàê ôîðìóëþâàòè ö³ííîñò³ ð³çíèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã ó ãðîøîâîìó âèðà-
æåíí³. 

Ïîçáàâëåííÿ ãðîøåé ïîâíîö³ííîñò³ ñòâîðèëî ïåâí³ òðóäíîù³ ïðè îö³íþ-
âàíí³ áëàã ãîñïîäàðþþ÷èìè ³íäèâ³äàìè. Ïàïåðîâ³ ãðîø³ íå º òîâàðîì, à ¿õ 
ñòâîðåííÿ ðåãóëþºòüñÿ äåðæàâîþ. Íåâèçíà÷åí³ñòü ê³ëüêîñò³ ãðîøåé ó äîâ-
ãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ðîáèòü ¿õ îö³íþâàííÿ á³ëüø óñêëàäíåíîþ, îñê³ëü-
êè ñïîíóêàº ³íäèâ³ä³â âðàõîâóâàòè ðèçèê ¿õ çíåö³íåííÿ. Çà òàêèõ îáñòàâèí 
âèíèêàº ïîòðåáà ó ïîøóêó àëüòåðíàòèâíèõ ï³äõîä³â îö³íþâàííÿ, ÿê³ äîçâî-
ëÿþòü âèçíà÷àòè çì³íè ó ö³ííîñò³ ãðîøåé òà âðàõîâóâàòè ö³ çì³íè ïðè âå-
äåíí³ ãîñïîäàðñüêîãî ðîçðàõóíêó. 

Òåõíîëîã³÷í³ àñïåêòè ñòàíäàðòèçàö³¿ ö³ííîñò³. Ðîçâèòîê ì³íîâèõ â³äíî-
ñèí ñóïðîâîäæóºòüñÿ âäîñêîíàëåííÿì çàãàëüíîïîøèðåíî¿ ïîâåä³íêè òà 
ïðîöåäóð ³ç âèçíà÷åííÿ ö³ííîñò³. Âèðîáëåííÿ ñòàíäàðòó ö³ííîñò³ ó öüîìó 
êîíòåêñò³ äîçâîëÿº ïîêðàùèòè ³íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ ãîñïîäàðþþ÷èõ 
³íäèâ³ä³â ñòîñîâíî ïîòî÷íî¿ êîí’þíêòóðè òà çíèçèòè âèòðàòè îáì³íó ÿê òà-
êîãî. Ïîÿâà ãðîøåé îçíàìåíóâàëà âàæëèâó â³õó ñòàíäàðòèçàö³¿ ö³ííîñò³ òà 
íàäàëà çìîãó ó÷àñíèêàì ì³íîâèõ îïåðàö³é ç³ñòàâëÿòè ö³íí³ñòü ð³çíîìàí³ò-
íèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã ç ö³íí³ñòþ çàñîáó îáì³íó òà çãîäîì ôîðìóëþâàòè ö³í-
í³ñòü ð³çíîìàí³òíèõ áëàã ó ãðîøîâîìó âèðàæåíí³. 

Ó ÷àñè, êîëè ãðîø³ âèñòóïàëè òîâàðîì, ¿õ ê³ëüê³ñòü âèçíà÷àëàñÿ ïîòðå-
áîþ ó íèõ ó÷àñíèê³â îáì³íó. Ê³ëüê³ñòü ãðîøåé, à â³äòàê ³ ¿õ ïåðåîö³íþâàííÿ 
çàçâè÷àé çä³éñíþâàëèñÿ ïîñòóïîâî, íå ñïðè÷èíÿþ÷è íåçðó÷íîñò³ äëÿ ãîñ-
ïîäàðþþ÷èõ ³íäèâ³ä³â. Íàòîì³ñòü, ñó÷àñí³ ïàïåðîâ³ ãðîø³ âèïóñêàþòüñÿ â 
åêîíîì³÷íó ñèñòåìó çã³äíî ç ð³øåííÿì âëàäíèõ îðãàí³â, ¿õíþ ê³ëüê³ñòü 
âàæêî ïåðåäáà÷èòè ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Îñê³ëüêè ³ñíóº òåíäåí-
ö³ÿ äî ïîñò³éíîãî çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîøåé, òî ó÷àñíèêè ðèíêó ïðè ¿õ 
îö³íþâàíí³ âðàõîâóþòü ðèçèê çíåö³íåííÿ ãðîøåé. Ó òàêèõ óìîâàõ çðîñòàº 
ð³âåíü íåâèçíà÷åíîñò³, à â³äòàê ³ âèòðàòè ì³íîâèõ îïåðàö³é òà ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ö³ëîìó.  

Â óìîâàõ â³äñóòíîñò³ ïîâíîö³ííîãî çàñîáó îáì³íó ïîëåãøèòè ïðîöåñè 
îö³íþâàííÿ òà çíèçèòè ð³âåíü íåâèçíà÷åíîñò³ ó ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ 
ìîæëèâî ÷åðåç óðàõóâàííÿ çì³í ö³ííîñò³ áåçïîñåðåäíüî ïàïåðîâèõ ãðîøåé. 
Ó öüîìó âèïàäêó âèíèêàº çàïèòàííÿ â³äíîñíî ÿêîãî òîâàðó çä³éñíþâàòè 
îö³íþâàííÿ ãðîøåé, à ÿêùî âèêîðèñòîâóâàòè ç ö³ºþ ìåòîþ â³äðàçó äåê³ëü-
êà òîâàð³â, òî â ÿêèé ñàìå ñïîñ³á öå ðîáèòè.

Åâîëþö³ÿ ì³íîâèõ îïåðàö³é ïîðîäèëà îñîáëèâó ôîðìó ðèíêó — á³ðæó, 
ÿêà º åôåêòèâíèì ìåõàí³çìîì êóï³âë³-ïðîäàæó îá’ºêò³â òîðãó. Ñüîãîäí³ 

6 Mises L., von. Human Action. A Treatise în Economics / Ludwig von Mises. — 4th rev. ed. — San 
Francisco : Fox & Wilkes, 1996 — Ð. 406.
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á³ëüø³ñòü òîðãîâåëüíèõ îïåðàö³é ³ç ðå÷îâèìè òîâàðàìè çàáåçïå÷óþòüñÿ 
ô’þ÷åðñíîþ á³ðæåþ, ùî îðãàí³çîâóº óêëàäàííÿ ñòðîêîâèõ óãîä ³ç ïîñòà÷àí-
íÿ òîâàð³â ó ìàéáóòíüîìó. Íà â³äì³íó â³ä ëîêàëüíèõ ðèíê³â ô’þ÷åðñíà á³ð-
æà â êîæåí ìîìåíò âèðîáëÿº ºäèíó ðèíêîâó ö³íó äëÿ â³äïîâ³äíîãî êîí-
òðàêòó, âèð³øóþ÷è â òàêèé ñïîñ³á ïðîáëåìó îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî 
îö³íêè á³ðæîâèõ òîâàð³â. ßêùî ö³íà êîíòðàêòó ñâ³ä÷èòü ïðî ð³âåíü ³íòåí-
ñèâíîñò³ ïîòðåá ó âîëîä³íí³ íèì, òî ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèõ óãîä ç öèì òîâàðîì 
âêàçóº íà â³äíîñíèé ñòóï³íü éîãî çàãàëüíîïîøèðåíîñò³ ñåðåä ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ.

Ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ ï³äõîäó äî ñòàíäàðòèçàö³¿ ö³ííîñò³ áóëà çä³éñíå-
íà â óìîâàõ ô’þ÷åðñíîãî ðèíêó ÑØÀ. Ç ö³ºþ ìåòîþ áóëî ðîçðîáëåíî 
CommoUn (Commodity Unit — ç àíãë. òîâàðíà îäèíèöÿ) — ³íäåêñ, ÿêèé 
îõîïëþº âñ³ ô’þ÷åðñí³ êîíòðàêòè íà ïîñòà÷àííÿ ðå÷îâèõ òîâàð³â, òîðã³âëÿ 
ÿêèìè çä³éñíþºòüñÿ íà á³ðæàõ ÑØÀ7. Ìåòîäîëîã³ÿ ðîçðàõóíêó ³íäåêñó 
âêëþ÷àº òàê³ êðîêè:

1) îáñÿãè óêëàäåíèõ óãîä ç ð³çíèìè ô’þ÷åðñíèìè êîíòðàêòàìè ùîäî 
ïåâíîãî áàçîâîãî òîâàðó ç³ñòàâëÿþòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ êîíòðàêòó ç íàé-
á³ëüøèìè îáñÿãàìè óêëàäåíèõ óãîä;

2) ãðîøîâå âèðàæåííÿ îáñÿã³â òîðã³âë³ (ÃÂÎÒ) ðîçðàõîâóºòüñÿ äëÿ êîæ-
íîãî îáðàíîãî êîíòðàêòó, âèçíà÷àºòüñÿ çàãàëüíà ñóìà ÃÂÎÒ äëÿ âñ³õ îáðà-
íèõ êîíòðàêò³â òà ÷àñòêà êîæíîãî ç íèõ ó ÃÂÎÒ (×ÃÂÎÒ);

3) ðîçðàõîâóºòüñÿ ê³ëüê³ñòü êîíòðàêò³â ó ã³ïîòåòè÷í³é äîâã³é ïîçèö³¿ 
äëÿ êîæíîãî êîíòðàêòó øëÿõîì ìíîæåííÿ óìîâíîãî ïî÷àòêîâîãî êàï³òàëó 
íà ×ÃÂÎÒ, ðîçä³ëåíîãî íà îñòàííþ ö³íó çàêðèòòÿ òà íà îáñÿã ïàðò³¿ ó êîí-
òðàêò³;

4) ðîçðàõóíîê ïîòî÷íîãî çíà÷åííÿ ³íäåêñó ÿê ñóìè çíà÷åííÿ ³íäåêñó 
ïîïåðåäíüîãî äíÿ òà ñóìè ïðèáóòê³â/çáèòê³â êîæíî¿ ã³ïîòåòè÷íî¿ äîâãî¿ ïî-
çèö³¿ äëÿ â³äïîâ³äíèõ êîíòðàêò³â ðîçä³ëåíî¿ íà ïîñò³éíó ê³ëüê³ñòü îäèíèöü.    

Ùîäåííèé ïåðåðàõóíîê ñòðóêòóðè ³íäåêñó äîçâîëÿº îïåðàòèâíî âðàõî-
âóâàòè çì³íè ó ïåðåâàãàõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ùîäî òîãî ÷è ³íøîãî á³ðæîâîãî 
òîâàðó. Çì³íè ó çíà÷åííÿõ ³íäåêñó ñâ³ä÷àòü ïðî çì³íè â îö³íö³ ãðîøåé â³ä-
íîñíî òîâàðíî¿ êîðçèíè ³íäåêñó. Çðîñòàííÿ ³íäåêñó âêàçóº íà çíåö³íåííÿ 
ãðîøåé, òîä³ ÿê éîãî çíèæåííÿ — íà ðåâàëüâàö³þ ãðîøîâî¿ îäèíèö³. Çã³äíî 
ç îòðèìàíèìè ðîçðàõóíêàìè çíà÷åííÿ ³íäåêñó çðîñëî ç³ 100,00 äî 158,48 
ïðîòÿãîì ïåð³îäó ç 2 ñ³÷íÿ 1998 ð. ïî 13 æîâòíÿ 2020 ð.8 Äèíàì³êà ³íäåêñó 
ï³äòâåðäæóº äîâãîñòðîêîâó òåíäåíö³þ çíåö³íåííÿ ïàïåðîâèõ ãðîøåé.

Âèñíîâêè. Ö³íí³ñòü íå º âíóòð³øíüîþ õàðàêòåðèñòèêîþ áëàã, à ëèøå 
ïðèñâîþºòüñÿ áëàãàì ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ. Çíà÷åííÿ ö³ííîñò³ áëàã 
çàëåæèòü â³ä ³íòåíñèâíîñò³ ïðàãíåííÿ ³íäèâ³ä³â çàâîëîä³òè íèìè äëÿ çàäî-
âîëåííÿ ñâî¿õ ïîòðåá. Óíàñë³äîê åâîëþö³¿ ì³íîâèõ îïåðàö³é ç’ÿâèâñÿ îñîá-
ëèâèé òîâàð (ãðîø³), ÿêèé ïî÷àâ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ íå äëÿ áåçïîñåðåäíüî-
ãî ñïîæèâàííÿ, à äëÿ âèêîðèñòàííÿ â íàñòóïíèõ àêòàõ îáì³íó. Ç ìîìåíòó ¿õ 

7 CommoUn — Commodity Unit Index [El. resource]. — URL: http:/www.commoun.com.
8 Ibid.
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çàïðîâàäæåííÿ ö³íí³ñòü óñ³õ áëàã, ÿêèìè îáì³íþþòüñÿ, ç³ñòàâëÿþòü ç ö³í-
í³ñòþ ãðîøåé, òîáòî ïðèâîäÿòü ó ãðîøîâîìó âèðàæåíí³. 

Ïðîáëåìà âèêîðèñòàííÿ ïàïåðîâèõ ãðîøåé â ÿêîñò³ ñòàíäàðòó ö³ííîñò³ 
ïîâ’ÿçàíà ç ¿õíüîþ íåïîâíîö³íí³ñòþ. Ñüîãîäí³ ê³ëüê³ñòü ãðîøåé çì³íþºòü-
ñÿ çà íàêàçîì ìîíåòàðíî¿ âëàäè ³ íà ïðàêòèö³ çì³íþºòüñÿ íåïðîãíîçîâàíè-
ìè òåìïàìè. Öå ïîñèëþº íåâèçíà÷åí³ñòü â îö³íþâàíí³ ãðîøåé ñóá’ºêòàìè 
ãîñïîäàðþâàííÿ òà ñïîíóêàº ¿õ äî ïîøóêó íàä³éí³øîãî ñòàíäàðòó ö³ííîñò³. 
Äëÿ çíèæåííÿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà ïîëåãøåííÿ ïðîöåäóð îáì³íó äîö³ëüíî âè-
êîðèñòîâóâàòè òàê³ çàñîáè, ÿê³ âðàõîâóþòü îö³íêó ìàêñèìàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ 
áëàã íà ðèíêó. Îäíèì ³ç íèõ ìîæå áóòè ³íäåêñ CommoUn, ùî âðàõîâóº çíà-
÷åííÿ ö³ííîñò³ ô’þ÷åðñíèõ êîíòðàêò³â ³ç ô³çè÷íèì ïîñòà÷àííÿì ðå÷îâèõ 
á³ðæîâèõ òîâàð³â, òîðã³âëÿ ÿêèìè çä³éñíþºòüñÿ íà ô’þ÷åðñíèõ á³ðæàõ 
ÑØÀ. Äèíàì³êà ³íäåêñó â³äîáðàæàº çì³íè ó ö³ííîñò³ ïàïåðîâèõ ãðîøåé ³ 
ï³äòâåðäæóº ¿õ çíåö³íåííÿ ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.    
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Volodymyr Vysochanskyi. Value Standard

The article considers the theoretical reasoning and offers a practical approach to 
the formation of the value standard in the context of the existing problems of the 
regulated monetary system.
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