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Дîñë³äæåíî ïîãëÿäè íàóêîâö³â íà ñóòí³ñòü фàêòîðèíãó òà âèä³ëåíî îбë³êîâèé àñïåêò äàíîãî ïèòàííÿ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, щî 
ñï³âïðàöююòü ³з ï³äïðèєìñòâàìè, äëÿ ðîзâ’ÿзàííÿ 
ïðîбëåì ïîïîâíåííÿ îб³ãîâèх êîшò³â ìîæóòü íà-
äàâàòè äîñèòü шèðîêó íîìåíêëàòóðó ïîñëóã: ïðî-
ñòå êîðîòêîòåðì³íîâå êðåäèòóâàííÿ, êðåäèòíó 
ë³í³ю, щî íàäàє ìîæëèâ³ñòü зåêîíîìèòè íà ïðî-
öåíòàх, âåêñåëüíèé êðåäèò, îâåðäðàфòíå êðåäè-
òóâàííÿ, фîðфåéòèíãîâ³ ïîñëóãè, äîâãîòåðì³íîâå 
³íâåñòèö³éíå êðåäèòóâàííÿ.

Пðàêòèêà ïåðåêîíóє, щî âêàзàí³ âèщå ф³íàí-
ñîâ³ ³íñòðóìåíòè íå ìîæóòü зàäîâîëüíèòè ïîòðåбè 
ï³äïðèєìñòâ ó зàбåзïå÷åíí³ ðåãóëÿðíèх ïëàòåæ³â 
íà äîâãîñòðîêîâ³é îñíîâ³. Âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü 
ñòâîðèòè ³íш³ фóíêö³îíàëüí³ ñèñòåìè зàбåзïå÷åí-
íÿ åфåêòèâíîãî â³äòâîðåííÿ â ïðîìèñëîâîñò³. Òàêà 
ñèñòåìà, íà íàш ïîãëÿä, ìàє бóòè ïîбóäîâàíà íà 
³íñòèòóò³ фàêòîðèíãó, ÿêèé є фîðìîю ³íòåãðóâàí-
íÿ êîìïëåêñó îïåðàö³é. Âîíè íàéб³ëüш ïðèñòî-
ñîâàí³ äî ñó÷àñíèх ïðîöåñ³â ðîзâèòêó åêîíîì³êè. 
Âðàхîâóю÷è, щî â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ñèòóàö³ї 
â Уêðàїí³ íåïëàòåæ³ є âæå íîðìîю, à ïîãàшåííÿ 
äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ ñòàє ïèòàííÿì âè-
æèâàííÿ бàãàòüîх êîìïàí³é, ïèòàííÿ ñóòíîñò³, 
ïðàâîâîãî ðåãóëюâàííÿ, бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó 
³ îïîäàòêóâàííÿ фàêòîðèíãîâèх îïåðàö³é ñòàюòü 
îñîбëèâî àêòóàëüíèìè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «фàêòîðèíã» зíàéшëî 
ñâîє â³äîбðàæåííÿ ó íàóêîâèх ïðàöÿх â³äîìèх â³-
ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â: Ì. 
Б³êåðñ [24], Б. Б³ðã³òòå [25], Ф. Ф. Бóòèíåöü [2], 
Б. Ç. Гâîзäєâ [3], Є. Ю. Єâñåéê³íà [5], Є. À. Єëó-
ф³ìîâà [6], À. Í. Êîêñ ³ Дæ. À. ÌàêÊåíз³ [23], Ì. 
Фîðìàí ³ Дæ. Г³ëбåðò [26], Ê. Ф. Хàãåíìюëëåð 
[27], Фðåää³ Ð. Сàë³íäæåð [28] òà ³í. Сåðåä íàóêîâ-
ö³â, щî ðîзãëÿäàëè äàíå ïèòàííÿ, â³äñóòíÿ єäè-
íà ïîзèö³ÿ, ñòîñîâíî åêîíîì³êî-ïðàâîâîї ñóòíîñò³ 
фàêòîðèíãó. Дîñë³äíèêè ï³ä фàêòîðèíãîì ðîзóì³-
юòü ïîñëóãó, ä³ÿëüí³ñòü, ïðîäóêò, îïåðàö³ю, ³í-
ñòðóìåíò, ф³íàíñóâàííÿ. Òîìó, äàí³ ïðîбëåìí³ ïè-
òàííÿ ïîòðåбóюòü äåòàëüíèх äîñë³äæåíü.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Пðîâåäåí³ ïîïåðåäíèêàìè äîñë³-
äæåííÿ ñòîñóюòüñÿ âèâ÷åííÿ åêîíîì³÷íîї ñóòíîñ-
ò³ фàêòîðèíãó бåз ÷³òêîãî âèзíà÷åííÿ éîãî ì³ñöÿ 
â ñèñòåì³ бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó, щî óñêëàäíює 
ìîæëèâ³ñòü зä³éñíåííÿ óïðàâë³ííÿ íèì òà àíàë³зó 
åфåêòèâíîñò³ éîãî зàñòîñóâàííÿ. Пðàâèëüíå òðàê-
òóâàííÿ ñóò³ фàêòîðèíãó, éîãî åêîíîì³÷íîї ïðè-
ðîäè ³ фóíêö³é äîзâîëèòü зíÿòè ïðîòèð³÷÷ÿ ³ ë³ê-
â³äóâàòè îбë³êîâ³ ïðîб³ëè.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є âè-
зíà÷åííÿ ñóòíîñò³ фàêòîðèíãó â ñèñòåì³ бóхãàë-
òåðñüêîãî îбë³êó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. У ñåðåäîâèщ³ â÷å-
íèх ³ фàх³âö³â â îбëàñò³ фàêòîðèíãó ñêëàëèñÿ ð³з-
í³ äóìêè щîäî âèзíà÷åííÿ òåðì³íó «фàêòîðèíã».

Âàðòî зàóâàæèòè, щî ñóïåðå÷êà ïðî ñóòü фàê-
òîðèíãó íîñèòü äàëåêî íå òàêèé àбñòðàêòíî-òåî-

ðåòè÷íèé хàðàêòåð, ÿê ìîæå зäàòèñÿ íà ïåðшèé 
ïîãëÿä [18, ñ. 25].

Фàêòîðèíã (factoring) ïîхîäèòü â³ä àíãë³éñüêî-
ãî ñëîâà фàêòîð (factor – êîì³ñ³îíåð, àãåíò, ïîñå-
ðåäíèê). Сëîâî «Фàêòîð» зàïîзè÷åíå â Пåòð³âñüêó 
åïîхó â í³ìåöüê³é ìîâ³. Сïî÷àòêó – äî ñåðåäèíè 
XIX cò. – âèêîðèñòîâóâàëîñÿ ÿê êîìåðö³éíèé òåð-
ì³í â зíà÷åíí³ ïîâ³ðåíèé â ñïðàâàх, ïðèâàòíèé 
êîì³ñ³îíåð, êîìåðö³éíèé ïîñåðåäíèê. Пîò³ì ñëîâî 
íàïîâíюєòüñÿ óïðàâë³íñüêèì (ðîзïîðÿäíèê ðîб³ò) 
³ ìàòåìàòè÷íèì (ìíîæíèê, êîåф³ö³єíò) зì³ñòîì. 
Åòèìîëîã³ÿ ñëîâà íå ìîãëà íå íàäàòè éîìó щå îä-
íîãî зíà÷åííÿ. Àíãë³éñüêå ñëîâî factor – öå òîé, 
хòî (÷è щî) ðóхàє, ä³є, òâîðèòü, ðîбèòü – â³ä ëà-
òèíñüêîãî facere – ðîбèòè. Â³äïîâ³äíî, â ñåðåäèí³ 
ХХ ñòîë³òòÿ ïî÷èíàєòüñÿ âæèâàííÿ ñëîâà â ³íшî-
ìó зíà÷åíí³, à ñàìå – â зàãàëüíîìó ñåíñ³ ðóш³éíîї 
ñèëè, ïðè÷èíè, åëåìåíòó. Сëîâî íàбóâàє ñòàòóñó 
бàзîâîãî åêîíîì³÷íîãî ïîíÿòòÿ. Фàêòîð, ÿê ñó÷àñ-
íå åêîíîì³÷íå ïîíÿòòÿ, ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê óñå 
òå, щî íåîбх³äíî äëÿ âèðîбíèöòâà. Â óзàãàëüíåíî-
ìó âèä³ – öå  зåìëÿ, ïðàöÿ, êàï³òàë, ï³äïðèєìíè-
öòâî. У òàêîìó ðîзóì³íí³ зì³ñò ïîíÿòòÿ «фàêòîð», 
íà íàш ïîãëÿä, ñï³âïàäàє з³ зì³ñòîì ïîíÿòü «ðå-
ñóðñ» ³ âхîäèòü â зì³ñò ïîíÿòòÿ «óìîâà». 

У íåф³íàíñîâîìó êîíòåêñò³ ñëîâî «фàêòîð» â³-
êàìè âèêîðèñòîâóâàëîñÿ â Шîòëàíä³ї äëÿ îïèñó 
ïðîфåñ³ї êåð³âíèêà ìàéíîì, à â ³íш³é ÷àñòèí³ Сïî-
ëó÷åíîãî Êîðîë³âñòâà öå ñëîâî зàзâè÷àé âæèâàєòü-
ñÿ â äåÿêèх ãàëóзÿх ïðîìèñëîâîñò³ ÿê зàì³ííèê 
ñë³â «îïòîâèé òîðãîâåöü» [20, ñ. 401].

У ñфåð³ фàêòîðèíãó, ó íàш³ äí³, ï³ä ïîíÿòòÿì 
«фàêòîð» ðîзóì³юòü óñòàíîâó, ÿêà îòðèìóє ïðàâà 
âîëîä³ííÿ ãðîшîâèìè âèìîãàìè. 

Є äåê³ëüêà ñïîñîб³â зì³ñòîâîãî ðîзêðèòòÿ òåðì³-
íîëåêñåìè. Сåðåä íèх âèä³ëÿєìî äåф³í³ö³ю. П³ä äå-
ф³í³ö³єю ðîзóì³юòü ðîзãîðíóòå òëóìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
зà äîïîìîãîю ïåâíèì ÷èíîì ïîбóäîâàíîãî ðå÷åííÿ. 
Òåðì³í äîð³âíює ñâîїé äåф³í³ö³ї, à äåф³í³ö³ÿ – îбñÿ-
ãó ïîíÿòòÿ òà ïåðåäàє éîãî îñíîâíèé зì³ñò.

Àíàë³зóю÷è âèзíà÷åííÿ фàêòîðèíãó â íàóêî-
âèх äæåðåëàх òà åíöèêëîïåäè÷íèх äîâ³äíèêàх, 
âàðòî зàзíà÷èòè ïðî íåîäíîзíà÷í³ñòü ï³äхîä³â äî 
âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ö³єї îïåðàö³ї. Òàêèé ï³äñóìîê 
зóìîâëåíèé òèì, щî фàêòîðèíã ðîзãëÿäàєòüñÿ ³ ÿê 
êîìïëåêñ ф³íàíñîâèх ïîñëóã, ³ ÿê êîìïëåêñ òîðãî-
âî-êîì³ñ³éíèх ïîñëóã, ³ ÿê бàíê³âñüêà îïåðàö³ÿ, ³ 
ÿê ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò, ³ ÿê ф³íàíñîâà îïåðà-
ö³ÿ, ³ ÿê êðåäèòíà îïåðàö³ÿ, ³ ÿê ф³íàíñîâèé ïðî-
äóêò òà ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü.

Б³ëüш³ñòü àâòîð³â (Є. Ю. Єâñåéê³íà [5], Î. Î. 
Лåфåëü [10], À. Д Ì³íєєâ [11], ². Є. Пîêàìєñòîâ 
[13], Ð. Б. Сåìåíèхèí [16]) ðîзãëÿäàюòü фàêòî-
ðèíã ÿê êîìïëåêñ ф³íàíñîâèх ïîñëóã, щî íàäàєòü-
ñÿ êë³єíòîâ³ â îбì³í íà â³äñòóïëåííÿ äåб³òîðñüêîї 
зàбîðãîâàíîñò³, ÿêèé âêëю÷àє ф³íàíñóâàííÿ ïî-
ñòà÷àíü òîâàð³â, ñòðàхóâàííÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â, 
îбë³ê ñòàíó äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ ³ ðîбîòó з 
äåб³òîðàìè ïî ñâîє÷àñí³é îïëàò³. ²íшà ãðóïà àâòî-
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ð³â (Б. Ç. Гâîзäєâ [3], Ê. À. Єëóф³ìîâà [6], Ì. Ю 
Лàâðèê [8]) ðîзãëÿäàюòü фàêòîðèíã ÿê ð³зíîâèä 
òîðãîâî-êîì³ñ³éíèх ïîñëóã, щî íàäàюòüñÿ фàêòî-
ðîì êë³єíòîâ³-ïîñòà÷àëüíèêó â ïðîöåñ³ зä³éñíåííÿ 
îñòàíí³ì ðîзðàхóíê³â зà òîâàðè ³ ïîñëóãè, щî ïî-
єäíóюòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, з êðåäèòóâàííÿì éîãî îбî-
ðîòíîãî êàï³òàëó. Â³äïîâ³äíî, ïðîñòåæóюòüñÿ äâà 
ï³äхîäè äî òðàêòóâàííÿ фàêòîðèíãó – ÿê ф³íàíñî-
âà, àбî ÿê òîðãîâà îïåðàö³ÿ. У ïåðшîìó âèïàäêó 
àêöåíò ðîбèòüñÿ íà òå, щî фàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³ї 
зä³éñíююòüñÿ ф³íàíñîâî-êðåäèòíèìè ³íñòèòóòàìè 
³ äëÿ íèх хàðàêòåðíèì є òå, щî îñíîâíîю ïîñëó-
ãîю ó ðàìêàх фàêòîðèíãó є ф³íàíñóâàííÿ. У äðó-
ãîìó âèïàäêó фàêòîðèíã ðîзãëÿäàєòüñÿ з³ ñòîðîíè 
êîðèñòóâà÷³â ö³єї ïîñëóãè, à ñàìå ïîñòà÷àëüíè-
ê³â, òîбòî ñóб’єêò³â òîðã³âë³. Òàêå ðîзìåæóâàííÿ 
зóìîâëåíå òèì, щî â îñíîâ³ фàêòîðèíãó ëåæèòü 
êîìåðö³éíèé êðåäèò. Çà äîïîìîãîю êîìåðö³éíîãî 
êðåäèòó зä³éñíюєòüñÿ âзàєìîзâ’ÿзîê òîâàðíîãî ³ 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè.

Â³äíîñíî ñóò³ фàêòîðèíãó ðÿä äîñë³äíèê³â ñхî-
äÿòüñÿ íà äóìö³, щî фàêòîðèíã – öå êîìïëåêñíà 
ïîñëóãà, ÿêà âêëю÷àє äåê³ëüêà ñêëàäîâèх, òàêèх 
ÿê: ф³íàíñóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ зàбîðãîâàí³ñòю, 
ñòðàхóâàííÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â ³ ³íш³. Â³äðàзó 
зàóâàæèìî, щî êîìïëåêñí³ñòü фàêòîðèíãó ðîбèòü 
бåзïîñåðåäí³é âïëèâ íà éîãî êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè 
³ íåäîë³êè. Ç îäíîãî бîêó öå âèðàæàєòüñÿ â òîìó, 
щî êîæíà ³з ñêëàäîâèх фàêòîðèíãó є ïîñëóãîю, 
ÿêà íàäàєòüñÿ òàêîæ ³íшèìè ñóб’єêòàìè ï³äïðè-
єìíèöòâà îêðåìî àбî ó ïîєäíàíí³ з ³íшèìè ïîñëó-
ãàìè, â³äì³ííèìè â³ä фàêòîðèíãó. Àëå, з ³íшîãî 
бîêó, фàêòîðèíã ïîєäíóє â ñîб³ äåê³ëüêà ïîñëóã, 
щî ³ñòîòíî ï³äâèщóє éîãî êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
í³ñòü ïîð³âíÿíî з ³íшèìè ñóб’єêòàìè б³зíåñó, ÿê³ 
ðîбëÿòü òàê³ ïîñëóãè îêðåìî [9, ñ. 11-12].

У бóхãàëòåðñüêîìó ñëîâíèêó ï³ä ðåäàêö³єю 
ïðîф. Ф. Ф. Бóòèíöÿ [2, ñ. 184] зàзíà÷åíî, щî 
фàêòîðèíã – öå êðåäèòóâàííÿ êë³єíòà бàíêîì, ð³з-
íîâèä êîì³ñ³éíîї îïåðàö³ї, óí³âåðñàëüíà ñèñòåìà 
ф³íàíñîâîãî îбñëóãîâóâàííÿ êë³єíò³â, âêëю÷àю÷è 
бóхãàëòåðñüêå, ³íфîðìàö³éíå, ðåêëàìíå, збóòîâå, 
òðàíñïîðòíå, ñòðàхîâå, êðåäèòíå ³ юðèäè÷íå îбñëó-
ãîâóâàííÿ òà îïåðàö³ÿ з ïåðåóñòóïêè ïåðшèì êðå-
äèòîðîì ïðàâ âèìîãè бîðãó òðåòüîї îñîбè ³íшîìó 
êðåäèòîðó з ïîïåðåäíüîю àбî íàñòóïíîю êîìïåí-
ñàö³єю âàðòîñò³ òàêîãî бîðãó ïåðшîìó êðåäèòîðó.

Фàêòîðèíã òàêîæ ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ³íñòðó-
ìåíò, щî äàє ìîæëèâ³ñòü ïîêóïöåâ³ â³äñòðî÷èòè 
ïëàòåæ³, à ïîñòà÷àëüíèêîâ³ – îòðèìàòè îñíîâíó 
÷àñòèíó ïëàòè зà òîâàð â³äðàзó ï³ñëÿ éîãî ïîñòà-
÷àííÿ [6, ñ. 12]. 

Â³äíåñåííÿ êîíêðåòíîãî âàð³àíòó, àбî ïîєäíàí-
íÿ éîãî åëåìåíò³â, äî âëàñíå фàêòîðèíãó є íà ñüî-
ãîäí³ äèñêóñ³éíèì ïèòàííÿì ³ äëÿ зàх³äíîєâðîïåé-
ñüêèх åêîíîì³ñò³â òà юðèñò³â. Сë³ä зâåðíóòè óâàãó 
íà â³äñóòí³ñòü ëåãàëüíîãî âèзíà÷åííÿ фàêòîðèíãó 
â íàö³îíàëüíèх зàêîíîäàâñòâàх зàðóб³æíèх êðàїí, 
ó зâ’ÿзêó з ÷èì íàìè ïðîàíàë³зîâàíî íàéб³ëüш àâ-
òîðèòåòí³ êîíöåïö³ї âèзíà÷åííÿ фàêòîðèíãó àìå-
ðèêàíñüêèìè òà єâðîïåéñüêèìè â÷åíèìè. У СШÀ 
фàêòîðèíãîì ïðîäîâæóє зàëèшàòèñÿ îïåðàö³ÿ, щî 
³ìåíóєòüñÿ êëàñè÷íèì фàêòîðèíãîì. Ç ïðàâîâîї 
òî÷êè зîðó âîíà є äîãîâîðîì ïðî ïîâíå îбñëóãî-
âóâàííÿ бåз ïðàâà ðåãðåñó. Â òîé ÷àñ ÿê єâðîïåé-
ñüêèé фàêòîðèíã, ÿê ïðàâèëî, хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
íàÿâí³ñòю â äîãîâîð³ óìîâè ïðî ïðàâî ðåãðåñó. 

Òàê, àíãë³éñüê³ åêîíîì³ñòè À. Í. Êîêñ ³ Дæ. 
À. ÌàêÊåíз³ [23] îб’єäíóюòü ï³ä єäèíîю íàзâîю 
«фàêòîðèíã» бóäü-ÿê³ îïåðàö³ї з íåîïëà÷åíèìè 
бîðãîâèìè âèìîãàìè. Б. Б³ðã³òòå [25], Ê. Ф. Хà-
ãåíìюëëåð [27] ââàæàюòü фàêòîðèíãîì ò³ëüêè ïî-

âíå îбñëóãîâóâàííÿ ÿê бåз òàê ³ з ïðàâîì ðåãðåñó. 
Ф. Ð. Сàë³íæåð ï³ääàє êðèòèö³ òàêå âèзíà÷åííÿ, 
ïîñèëàю÷èñü íà éîãî зàíàäòî шèðîêèé ñåíñ. Ф. Ð. 
Сàë³íäæåð [28], Ì. Фîðìàí, Дæ. Г³ëбåðò [26], Ì. 
Б³êåðñ [24] ³ ðÿä ³íшèх єâðîïåéñüêèх åêîíîì³ñò³â 
ïåðåêîíàí³, щî б³ëüш³ñòü ìîäèф³êàö³é ñïîòâîðю-
юòü ñóòü фàêòîðèíãîâîãî îбñëóãîâóâàííÿ, бóäó÷è 
ëèшå бëèзüêèìè äî фàêòîðèíãîâèх îïåðàö³é з 
бîðãîâèìè âèìîãàìè. Îñê³ëüêè â ïðàêòèö³ фàêòî-
ðèíãîâèх êîìïàí³é ñâ³òó б³ëüшà ÷àñòêà îïåðàö³é 
ïðèïàäàє ñàìå íà òàêèé, «÷èñòèé» фàêòîðèíã, òî 
äàí³ òâåðäæåííÿ ìàюòü ïðàâî íà ³ñíóâàííÿ.

Ц³êàâèì є âèзíà÷åííÿ фàêòîðèíãó, ÿêå íàâî-
äèòü Гâîзäєâ Б. Ç. [3, c. 35]. Íàóêîâåöü ñòâåðäæóє, 
щî фàêòîðèíã äàє ìîæëèâ³ñòü ïåðåòâîðèòè ïðî-
äàæ з â³äñòðî÷åíèì ïëàòåæåì â ïðîäàæ зà ãîò³âêó 
ï³ä äåâ³зîì «фàêòóðà-ãîò³âêà».

Íàñòóïíèìè бëèзüêèìè ïîíÿòòÿìè є фàêòîðèí-
ãîâ³ îïåðàö³ї ³ фàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè. Íèí³ íåìàє 
ñòàëîãî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «фàêòîðèíãîâ³ ïîñëó-
ãè». Пðîòå, ðîзãëÿäàю÷è ïîñëóãè, ÿê âèãîäè, ÿê³ 
îäèí ñóб’єêò (ïîñòà÷àëüíèê ïîñëóãè) íàäàє ³íшîìó 
(ñïîæèâà÷åâ³ ïîñëóãè), фàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè ìîæ-
íà òðàêòóâàòè ÿê ïîòåíö³éíî âèã³äí³ äëÿ êë³єíò³â 
³ äåб³òîð³â фàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³ї. Єëóф³ìîâà Ê. À. 
фàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè ðîзãëÿäàє ÿê àíàëîã фàêòî-
ðèíãîâèх îïåðàö³é, îñê³ëüêè зà â³äñóòíîñò³ âèãîäè 
з бîêó ÿê êë³єíò³â, òàê ³ äåб³òîð³â íåîбх³äí³ñòü â 
зàñòîñóâàíí³ фàêòîðèíãó â³äïàäàє [6, ñ. 13].

 Пîãîäæóєìîñü з òî÷êîю зîðó Ì. Ю. Лàâðèê, 
ÿêà îбґðóíòîâóє äîö³ëüí³ñòü ÷³òêî ðîзìåæóâàòè 
ïîíÿòòÿ «фàêòîðèíãîâà îïåðàö³ÿ» ³ «фàêòîðèíãî-
âà ïîñëóãà» [8, ñ. 14]. 

Àíàë³з âèщåíàâåäåíîãî ïîêàзàâ, щî äóìêè íà-
óêîâö³â ñòîñîâíî ñóòíîñò³ фàêòîðèíãó ð³зíÿòüñÿ â 
зàëåæíîñò³ â³ä ñфåð äîñë³äæåííÿ òà зàñòîñóâàííÿ 
ïîíÿòòÿ фàêòîðèíã, à òàêîæ â³ä ê³íöåâîãî ðåзóëü-
òàòó ïðîöåñó ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ ³ фàêòîð³â, щî 
âïëèâàюòü íà äàíèé ïðîöåñ. 

Гðóïóâàííÿ äàíèх âèзíà÷åíü зà ïåâíèìè îзíà-
êàìè äîзâîëèëî îòðèìàòè íàñòóïí³ ðåзóëüòàòè 
(òàбë. 1.)

Òàбëèöÿ 1
Óçàãàëüíåííÿ äåф³í³ö³é ïîíÿòòÿ «фàêòîðèíã» 

íàâåäåíèõ â ë³òåðàòóðíèõ äæåðåëàõ
№ 
з/ï

Êðèòåð³ї 
âèзíà÷åííÿ Гðóïà àâòîð³â

1. Пîñëóãà

 Бîðèñîâ À. Б., Бóðîâà Ì. Є., Єëóф³-
ìîâà Ê. À., Єâñåéê³íà Є. Ю., Êîæèíà 
Л. Ì., Êîíîïë³öüêèé Â. À., Лåäíєâ 
Ì. Â., Í³ê³фîðîâ Î. Â., Пîêàìєñòîâ 
². Є., Сåìåíèхèí Ð. Б., Сîêîëîâà Ю. 
À., Чèæ Ì. Д., Шàí³íà À. Ì., Çàêîí 
Уêðàїíè «Пðî ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà 
äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñî-
âèх ïîñëóã»

2. ²íñòðóìåíò
Àâàíåñîâà Í. Å., Бåðåзà С. Л., Б³ëî-
ì³ñòíà ². ²., Хîòÿíåíêî Ю., Гðèöåíêî 
Â. Â., Лåâ÷åíî Í. Ì., Ф³ë³ï÷óê Î.

3. Îïåðàö³ÿ

Бåðíàð ²., Бóòèíåöü Ф. Ф., Гâîзäєâ Б. 
Ç., Гîðä³єíêî Д. Д., Гóòêî Л. Ì., Çà-
âàäñüêèé Й. С., Çàєìà Л. Ì., ²шêîâà Í. 
Î., Êîâàëü÷óê À. Ò., Лèñåíêîâ Ю. Ì., 
Лÿшêî Â. П., Ìàñëюêîâà Ò. Д., Ìèíєєâ 
À. Д., Сóðí³íà Ê. С., Уòê³íà Ì. Ì., Хà-
ëåâèíñüêà Є. Д., Чàï³÷àäзå Я. Î., Пîäàò-
êîâèé êîäåêñ Уêðàїíè, Çàêîí Уêðàїíè 
«Пðî бàíêè òà бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», 
Гîñïîäàðñüêèé êîäåêñ Уêðàїíè.

4. Пðîäóêò Êîëîбàíîâ Д. Є., Лåфåëü Î. Î. 

5. Д³ÿëüí³ñòü

Гàìèðîâ Г. Ì., Гåðàñèìîâè÷ À. Ì., 
Гåòìàíöåâ Д. Î., Шóêë³íà Í. Г., Íîñ-
êîâ ². Я., Ðóäåíêî Л. Â., Сòîÿíîâà Î. 
С., Òîêóíîâà À. Â.
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Ç ìåòîю âèзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ фàê-
òîðèíãó íàìè бóëî ïðîàíàë³зîâàíî äåф³í³ö³ї ïî-
íÿòü «ïîñëóãà», «ä³ÿëüí³ñòü», «ïðîäóêò», «îïåðà-
ö³ÿ», «³íñòðóìåíò». 

Яê зàзíà÷àє Ю. П. Êîñì³í, ïîñëóãè – öå ïåâ-
íà ä³ÿëüí³ñòü, щî íå ïîâ’ÿзóєòüñÿ з³ ñòâîðåííÿì 
ðå÷³ (її â³äíîâëåííÿ, ðåìîíò), îäíàê ÿêà ñàìà ïî 
ñîб³ ïîðîäæóє â³äïîâ³äíå бëàãî, щî ìàє ñïîæèâ-
íó âàðò³ñòü ³ âíàñë³äîê öüîãî ñòàє îб’єêòîì ïðàâà 
[7, ñ. 265]. Íîðìàííîì P. ïîñëóãà âèзíà÷àєòüñÿ 
ÿê êîðèñòü, зàïðîïîíîâàíà êë³єíòó îðãàí³зàö³єю 
ñфåðè ïîñëóã [30]. Пîñëóãà – öå òàêîæ зì³íà â 
ñòàí³ ³íñòèòóö³îíàëüíîї îäèíèö³, щî â³äбóëàñÿ â 
ðåзóëüòàò³ ä³é íà îñíîâ³ âзàєìíîї óãîäè з ³íшîю 
³íñòèòóö³îíàëüíîю îäèíèöåю [15, ñ. 9].

Íà äóìêó Â. Хîäàê³âñüêîї òà Î. Дàí³ëîâà, ф³-
íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè – öå ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ 
äîêóìåíòè, ÿê³ îбåðòàюòüñÿ íà ðèíêó, ìàюòü ãðî-
шîâó âàðò³ñòü, зà äîïîìîãîю ÿêèх зä³éñíююòüñÿ 
îïåðàö³ї íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó [21].

Дîñèòü шèðîêî ðîзêðèâàє òëóìà÷åííÿ ïîíÿò-
òÿ «ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè» À. П. Дàíüêåâè÷ [4, 
ñ. 73-74]. Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè – öå, ïåâíîю ì³-
ðîю, ïðàâà íà ðåñóðñè (àêòèâè), ÿê³ ïîâèíí³ â³ä-
ïîâ³äàòè òàêèì âèìîãàì: â³ëüíèé îб³ã (зäàòí³ñòü 
êóïóâàòèñÿ òà ïðîäàâàòèñÿ íà ðèíêó, âèñòóïàòè 
ÿê ñàìîñò³éíèé ïëàò³æíèé ³íñòðóìåíò, щî ïîëåã-
шóє îб³ã ³íшèх òîâàð³â); äîñòóïí³ñòü (ìîæëèâ³ñòü 
бóòè îб’єêòîì óñ³х âèä³â óãîä (ïîзèêè, äàðóâàííÿ, 
збåð³ãàííÿ òîщî)); ñòàíäàðòí³ñòü (âèïóñê îäíîð³ä-
íèìè ñåð³ÿìè, êëàñàìè òîщî); äîêóìåíòàëüí³ñòü 
(ïîâèíí³ ì³ñòèòè ïåðåäбà÷åí³ зàêîíîäàâñòâîì ðåê-
â³зèòè, â³äñóòí³ñòü бóäü-ÿêîãî з íèх âêàзóє íà їх 
íåä³éñí³ñòü); ðåãóëюâàííÿ ³ âèзíàííÿ äåðæàâîю 
(ìàюòü ðåãóëюâàòèñÿ òà бóòè âèзíàí³ äåðæàâîю 
ÿê ïåðåäóìîâà äîâ³ðè äî íèх); ë³êâ³äí³ñòü (зäàò-
í³ñòü бóòè шâèäêî ðåàë³зîâàíèìè бåз ³ñòîòíèх 
âòðàò äëÿ äåðæàòåëÿ); ðèзèê (ìîæëèâ³ñòü âòðàò, 
щî ïîâ’ÿзàí³ з ³íâåñòèö³ÿìè ó ф³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè).

Â³äïîâ³äíî äî П(С)БÎ 13 «Ф³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè»: «Ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò – êîíòðàêò, 
ÿêèé îäíî÷àñíî ïðèâîäèòü äî âèíèê-
íåííÿ (зб³ëüшåííÿ) ф³íàíñîâîãî àêòè-
âó â îäíîãî ï³äïðèєìñòâà ³ ф³íàíñîâîãî 
зîбîâ’ÿзàííÿ àбî ³íñòðóìåíòà âëàñíîãî 
êàï³òàëó â ³íшîãî». Çã³äíî з ÌСФÇ 32, 
ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò (financial 
instrument) – öå бóäü-ÿêèé êîíòðàêò, ó 
ðåзóëüòàò³ ÿêîãî îäíî÷àñíî âèíèêàюòü: 
ф³íàíñîâå зîбîâ’ÿзàííÿ àбî ïàéîâèé ³í-
ñòðóìåíò â îäí³єї ñòîðîíè ³ ф³íàíñîâèé 
àêòèâ – ó ³íшîї. Пðè öüîìó âàðòî зà-
óâàæèòè, щî éäåòüñÿ ïðî äîãîâ³ðí³ â³ä-
íîñèíè ³, щî âàæëèâî, – ïðî àêòèâè òà 
зîбîâ’ÿзàííÿ ñàìå ф³íàíñîâ³. Àäæå äîãî-
â³ðí³ â³äíîñèíè âñòàíîâëююòüñÿ зà бóäü-
ÿêîї óãîäè, àëå äàëåêî íå êîæíà ïåðåäбà-
÷àє зîбîâ’ÿзàííÿ ф³íàíñîâîãî хàðàêòåðó, 
– âîíè ìîæóòü бóòè ³ íåф³íàíñîâèìè. À 
ÿêщî íåìàє ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü â îä-
í³єї ñòîðîíè óãîäè, òî íåìàє ³ ф³íàíñîâèх 
àêòèâ³â ó ³íшîї. Îòæå, ïðåäìåò îïåðàö³ї 
– àêòèâ ó îäí³єї ñòîðîíè ³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
íà бàëàíñ³ ³íшîї – ф³íàíñîâèì ³íñòðóìåí-
òîì íå є. Дîãîâ³ðí³ â³äíîñèíè ³ ф³íàíñîâà 
ñêëàäîâà â ðîзðàхóíêàх – öå îзíàêè, зà 
ÿêèìè ðîзï³зíàєòüñÿ ф³íàíñîâèé ³íñòðó-
ìåíò [4, ñ. 66].

Îïåðàö³ÿ – зâ’ÿзîê ì³æ äâîìà ïîä³ÿìè, 
щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ äåÿêîю òðèâàë³ñòю; 
âîíà íå ìîæå ðîзïî÷àòèñÿ, äîêè íå íàñòà-

ëà ïîä³ÿ, ÿêà їé ïåðåäóє [2, ñ. 93]. Çà Гîí÷àðîâèì 
С. Ì. îïåðàö³ÿ – öå âèä ä³ÿëüíîñò³, ï³äïðèєìíèöü-
êîї óãîäè, ñóêóïí³ñòü âзàєìîïîâ’ÿзàíèх ä³é щîäî 
ðîзâ’ÿзàííÿ åêîíîì³÷íîї зàäà÷³ àбî ïðîбëåìè [19, 
ñ. 206]. У âåëèêîìó бóхãàëòåðñüêîìó ñëîâíèêó зà 
ðåä. À. Í. Àзð³ë³ÿí, îïåðàö³ÿ âèзíà÷àєòüñÿ ÿê åêî-
íîì³÷íèé ïîò³ê, ÿêèé â³äîбðàæàє ñòâîðåííÿ, ïåðå-
òâîðåííÿ, îбì³í, ïåðåäà÷ó àбî ë³êâ³äàö³ю åêîíîì³÷-
íîї âàðòîñò³ ³ âêëю÷àє ïåðåх³ä ïðàâà âëàñíîñò³ íà 
òîâàðè ³/àбî ф³íàíñîâ³ àêòèâè, íàäàííÿ ïîñëóã àбî 
âèêîðèñòàííÿ ïðàö³ ³ êàï³òàëó [1].

Íàòîì³ñòü, ф³íàíñîâà îïåðàö³ÿ – öå бóäü-ÿêà 
îïåðàö³ÿ, ïîâ’ÿзàíà з³ зä³éñíåííÿì àбî зàбåзïå-
÷åííÿì зä³éñíåííÿ ïëàòåæó ñóб’єêòàìè ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, зîêðåìà: âíåñåííÿ àбî зíÿòòÿ äåïîзèòó 
(âíåñêó, âêëàäó); ïåðåêàз ãðîшåé з ðàхóíêà íà 
ðàхóíîê; îбì³í âàëюòè; íàäàííÿ ïîñëóã з âèïóñ-
êó, êóï³âë³ àбî ïðîäàæó ö³ííèх ïàïåð³â òà ³íшèх 
âèä³â ф³íàíñîâèх àêòèâ³â; íàäàííÿ àбî îòðèìàííÿ 
ïîзèêè àбî êðåäèòó; ñòðàхóâàííÿ (ïåðåñòðàхóâàí-
íÿ); íàäàííÿ ф³íàíñîâèх ãàðàíò³é òà зîбîâ’ÿзàíü; 
äîâ³ð÷å óïðàâë³ííÿ ïîðòфåëåì ö³ííèх ïàïåð³â; ф³-
íàíñîâèé ë³зèíã; íàäàííÿ ïîñëóã з âèïóñêó, êó-
ï³âë³, ïðîäàæó é îбñëóãîâóâàííÿ ÷åê³â, âåêñåë³â, 
ïëàò³æíèх êàðòîê, ãðîшîâèх ïîшòîâèх ïåðåêàз³â 
òà ³íшèх ïëàò³æíèх ³íñòðóìåíò³â; â³äêðèòòÿ ðà-
хóíêà [14].

Î. Ì. Ґàëàґàí âêàзóâàâ, щî ãîñïîäàðñüêà ä³-
ÿëüí³ñòü êîæíîãî ï³äïðèєìñòâà îхîïëює òðè âàæ-
ëèâèх åëåìåíòè: ñóб’єêòè, îб’єêòè òà îïåðàö³ї. 
Дî îб’єêò³â â³í зàðàхîâóâàâ ð³зí³ âèäè îñíîâíèх 
³ îбîðîòíèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâà. Îïåðàö³ї – öå 
ä³ї ëюäèíè íà ö³ííîñò³, з ÿêèìè âîíà ïðàöює, àбî 
ñóб’єêò³â – ó÷àñíèê³â ãîñïîäàðñüêîãî ïðîöåñó.[17, 
ñ. 471].

Ф. Ф. Бóòèíåöü âèзíà÷àє, щî ф³íàíñîâà ä³ÿëü-
í³ñòü – öå ä³ÿëüí³ñòü, щî ïðèзâîäèòü äî зì³í ðîз-
ì³ðó ³ ñêëàäó âëàñíîãî ³ ïîзèêîâîãî êàï³òàëó ï³ä-
ïðèєìñòâà [2, ñ. 50].

Íàâåäåíå âèщå ïåðåêîíóє, щî з ïîзèö³ї ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó фàêòîðèíã âèзíà÷àє ð³зí³ ï³äхîäè äî 
ñâîєї åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³, щî ïîêàзàíî íà ðèñ. 1.

Ф А К Т О Р И Н Г О В А  Д І Я Л Ь Н І С Т Ь

Факторант (постачальник)

фінансовий інструмент

Фактор (фінансова 
установа)

продукт

– фінансування поставок продукції;
– управління дебіторською заборгованістю;
– покриття фінансових ризиків;
– оцінка платоспроможності покупців постачальника

1

3 4 65

Боржник (покупець)

фінансовий інструмент

послуги

– відвантаження постачальником покупцеві товарів (робіт, послуг)

– акцепт покупцем боргових вимог за товари (роботи, послуги)

                            – пред’явлення факторантом (постачальником) боргових вимог фактору з метою їх 
перевідступлення

– вивчення фактором кредитоспроможності факторанта (постачальника) і, у разі позитивного
результату, укладення з ним договору факторингу

       – перерахування факторанту (постачальнику ) коштів у розмірі від 60 % суми боргових вимог,
придбаних фактором

– оплата покупцем виставлених боргових вимог
– перерахування фактором факторанту (постачальнику) залишку коштів за мінусом плати за 

факторингове обслуговування

1

2

2

3

4

5

6

7

7

Ðèñ.1. Õàðàêòåðèñòèêà фàêòîðèíãó
ç ïîçèö³ї ñóá’ºêò³â éîãî çä³éñíåííÿ
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У ïðîöåñ³ ðåàë³зàö³ї фàêòîðèíãîâîї îïåðàö³ї бå-
ðóòü ó÷àñòü íàñòóïí³ ñóб’єêòè ãîñïîäàðюâàííÿ:

1) ïîñòà÷àëüíèê, â³í æå êë³єíò, â³í æå ïåðâèí-
íèé êðåäèòîð – юðèäè÷íà îñîбà àбî ñóб’єêò ï³ä-
ïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³, щî зä³éñíює ïîñòà÷àííÿ 
äåб³òîðó òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) òà ìàє ïðàâî âè-
ìîãè â³ä íüîãî ãðîшîâèх êîшò³â зà îäåðæàí³ íèì 
òîâàðè (ðîбîòè, ïîñëóãè) òà óêëàâ äîãîâ³ð фàêòî-
ðèíãó.

Чàï³÷àäзå Я. Î. ïðîïîíóє, зì³íèòè íàéìåíó-
âàííÿ «êë³єíò» фàêòîðèíãó íà «фàêòîðàíò». Òàêå 
íàéìåíóâàííÿ â³äïîâ³äàòèìå ñïåöèф³ö³ фàêòîðèí-
ãîâèх ïðàâîâ³äíîñèí. Òàê, ó б³ëüшîñò³ äîãîâîð³â, 
âðåãóëüîâàíèх Гîñïîäàðñüêèì Êîäåêñîì Уêðàїíè, 
íàéìåíóâàííÿ ñòîð³í â³äïîâ³äàє ñïåöèф³ö³ äîãîâ³ð-
íèх ñòîñóíê³â (ïðîäàâåöü ³ ïîêóïåöü; ï³äðÿäíèê 
³ зàìîâíèê; ïîâ³ðåíèé ³ äîâ³ðèòåëü; êîì³ñ³îíåð ³ 
êîì³òåíò; ïîзè÷àëüíèê ³ ïîзèêîäàâåöü ³ ³íш³). Âè-
зíà÷åííÿ «êë³єíò» ìàє шèðîêå ïîшèðåííÿ ³ зàñòî-
ñîâóєòüñÿ бóêâàëüíî äî óñ³х äîãîâ³ðíèх ñòîñóíê³â, 
îñîбëèâî ó бàíê³âñüê³é ñфåð³. Бóäó÷è ó÷àñíèêàìè 
öèâ³ëüíîãî ïðàâîâ³äíîшåííÿ, ñòîðîíè ìàюòü бóòè 
ïðàâîñóб’єêòíèìè (òîбòî ìàòè ïðàâà ³ юðèäè÷í³ 
îбîâ’ÿзêè, щî âèíèêàюòü ó юðèäè÷íèх îñ³б ó ìî-
ìåíò ðåєñòðàö³ї) [22, ñ. 67]. Ìè ïîãîäæóєìîñü з 
äàíèì òâåðäæåííÿ ³ äëÿ óíèêíåííÿ ïëóòàíèíè â 
òåðì³íîëîã³ї â äàíîìó äîñë³äæåí³ бóäåìî âèêîðèñ-
òîâóâàòè òåðì³í «фàêòîðàíò»;

2) фàêòîð (íîâèé êðåäèòîð) – ñïåö³àë³зîâàíà 
ф³íàíñîâà óñòàíîâà, щî ìàє ïðàâî íàäàâàòè фàê-
òîðèíãîâ³ ïîñëóãè;

3) бîðæíèê – ïîêóïåöü, ÿêèé ìàє зîбîâ’ÿзàííÿ 
зà òîâàðè, ðîбîòè, ïîñëóãè ïåðåä ïîñòà÷àëüíèêîì 
(фàêòîðàíòîì).

Îòæå, àíàë³зóю÷è ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «фàêòî-
ðèíã» з ïîзèö³é ð³зíèх ó÷àñíèê³â ðèíêó, ìîæíà 
зðîбèòè âèñíîâîê, щî äëÿ òàêèх ñóб’єêò³â зä³é-
ñíåííÿ фàêòîðèíãó, ÿê фàêòîðàíò (ïîñòà÷àëüíèê) 
òà бîðæíèê (ïîêóïåöü), фàêòîðèíã є ф³íàíñîâèì 
³íñòðóìåíòîì, ÿêèé ñëóãóє äëÿ зä³éñíåííÿ ðîзðà-
хóíê³â. 

Яê âêàзóюòü ìàòåð³àëè äîñë³äæåíèх íàìè äæå-
ðåë, ф³íàíñîâèé ïðîäóêò – öå фîðìà ïðåäñòàâëåí-
íÿ ф³íàíñîâîї ïîñëóãè íà ðèíêó. Ф³íàíñîâèé ïðî-
äóêò òà ф³íàíñîâà ïîñëóãà âèñòóïàюòü ÿê фîðìà ³ 
зì³ñò ó âзàєìîзâ’ÿзêó. Ф³íàíñîâèé ïðîäóêò ìîæå 
ìàòè êîìïëåêñíèé хàðàêòåð ³ бóòè фîðìîю âè-
ðàæåííÿ ê³ëüêîх ïîñëóã [12]. Îòæå, äëÿ фàêòîðà 
(ф³íàíñîâîї óñòàíîâè) фàêòîðèíã âèñòóïàє ф³íàí-
ñîâèì ïðîäóêòîì, ÿêèé âêëю÷àє â ñåбå ïåâíèé ðÿä 
ïîñëóã, à ñàìå: ф³íàíñóâàííÿ ïîñòàâîê ïðîäóêö³ї, 
óïðàâë³ííÿ äåб³òîðñüêîю зàбîðãîâàí³ñòю, ïîêðèò-
òÿ ф³íàíñîâèх ðèзèê³â, îö³íêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
ïîêóïö³â ïîñòà÷àëüíèêà.

Пðè öüîìó ï³ä фàêòîðèíãîâîю ïîñëóãîю ñë³ä 
ðîзóì³òè ðåзóëüòàò ä³ÿëüíîñò³ фàêòîðà, ñïðÿìî-
âàíèé íà зàäîâîëåííÿ ïîòðåбè éîãî êë³єíò³â â 
ö³é ïîñëóз³. Д³ÿëüí³ñòü фàêòîðà, ÿêà ïîëÿãàє â 
íàäàíí³ âèзíà÷åíîãî êîìïëåêñó ä³é, є фàêòîðèí-
ãîâîю îïåðàö³єю. Òàêèì ÷èíîì, фàêòîðèíãîâîю 
îïåðàö³єю, íåîбх³äíî ââàæàòè êîìïëåêñ ä³é фàê-
òîðà, ñïðÿìîâàíèх íà зàäîâîëåííÿ ïîòðåбè éîãî 
êë³єíò³â ó фàêòîðèíãîâ³é ïîñëóз³. Â äàíèх óìîâàх 

фàêòîðèíãîâà ïîñëóãà є êîìïëåêñíèì ïîíÿòòÿì 
³ âêëю÷àє îñíîâí³ ïîñëóãè, à ñàìå: àâàíñóâàííÿ, 
зàâäàííÿì ÿêèх є âèð³шåííÿ ïðîбëåìè íåäîñòà÷³ 
îб³ãîâèх êîшò³â êë³єíòà äëÿ ðîзâèòêó âèðîбíè-
öòâà; зàхèñò â³ä ðèзèê³â; ³íêàñóâàííÿ ãðîшîâèх 
êîшò³â; óïðàâë³ííÿ äåб³òîðñüêîю зàбîðãîâàí³ñòю 
³ äîäàòêîâ³ ïîñëóãè. Ââàæàєìî зà íåîбх³äíå, ïðè 
ðîзìåæóâàíí³ ïîíÿòü «фàêòîðèíãîâà îïåðàö³ÿ» 
³ «фàêòîðèíãîâà ïîñëóãà», àêöåíòóâàòè óâàãó íà 
ïðåäìåò³ â³äñòóïëåííÿ ïðè фàêòîðèíãîâèх îïå-
ðàö³ÿх, зàóâàæóю÷è, щî ïðåäìåò â³äñòóïëåííÿ, 
à ñàìå – äåб³òîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü, зä³éñíюю÷è 
âïëèâ íà хàðàêòåð фàêòîðèíãîâîї ïîñëóãè, фîðìóє 
íàб³ð ä³é, щî ïðîâîäÿòüñÿ фàêòîðîì, òîбòî зì³ñò 
фàêòîðèíãîâîї îïåðàö³ї. 

Âàðòî зâåðíóòè óâàãó, щî íåâèзíà÷åí³ñòü ñòî-
ñîâíî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ фàêòîðèíãó ïðèзâî-
äèòü äî íàÿâíîñò³ шèðîêîãî ñïåêòðó ð³зíîïëàíîâèх 
ïðîïîзèö³é щîäî â³äîбðàæåííÿ фàêòîðèíãîâèх 
îïåðàö³é â ñèñòåì³ ðàхóíê³â бóхãàëòåðñüêîãî îб-
ë³êó. 

Цå зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü âèîêðåìëåííÿ îбë³-
êîâîãî íàïîâíåííÿ зì³ñòó фàêòîðèíãîâîї îïåðàö³ї 
äëÿ зàбåзïå÷åííÿ äîñòîâ³ðíîãî â³äîбðàæåííÿ ³í-
фîðìàö³ї ïðî фàêòîðèíã â ñèñòåì³ ðàхóíê³â бóх-
ãàëòåðñüêîãî îбë³êó.

Ç îãëÿäó íà öå, ïðîïîíóєìî ðîзãëÿäàòè «фàê-
òîðèíãîâ³ îïåðàö³ї» ÿê ñóêóïí³ñòü îïåðàö³é, ÿê³ 
ïîâ’ÿзàí³ з óïðàâë³ííÿì îбîðîòíèì êàï³òàëîì 
шëÿхîì ³íêàñóâàííÿ äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³, 
зà ÿêîю îäíà ñòîðîíà – фàêòîðàíò ïðîäàє (â³äñòó-
ïàє) àбî зîбîâ’ÿзóєòüñÿ ïðîäàòè (â³äñòóïèòè) фàê-
òîðó ñâîє ïðàâî ãðîшîâîї âèìîãè äî òðåòüîї îñîбè 
(бîðæíèêà), à фàêòîð (ñïåö³àë³зîâàíà ф³íàíñîâà 
óñòàíîâà) ïåðåäàє àбî зîбîâ’ÿзóєòüñÿ ïåðåäàòè 
ãðîшîâ³ êîшòè â îïëàòó ãðîшîâîї âèìîãè äðóã³é 
ñòîðîí³ (фàêòîðàíòó) ³ äîäàòêîâî, зàëåæíî â³ä óãî-
äè, ïåðåäбà÷àє íàäàííÿ бóхãàëòåðñüêîãî, ³íфîðìà-
ö³éíîãî, ñòðàхîâîãî, юðèäè÷íîãî îбñëóãîâóâàííÿ 
фàêòîðàíòà, щî äîзâîëÿє зàбåзïå÷èòè єäèíèé ï³ä-
х³ä äî îбë³êîâîãî ðîзóì³ííÿ.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. ²ñíóю÷à âàð³àòèâí³ñòü 
íàóêîâèх ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ фàê-
òîðèíãó ó éîãî òåîðåòè÷íîìó òà ïðàêòè÷íîìó 
àñïåêòàх ï³äòâåðäæóє бàãàòîãðàíí³ñòü òà бàãà-
òîàñïåêòí³ñòü äàíîãî ïîíÿòòÿ. Пðîâåäåíå äîñë³-
äæåííÿ äîзâîëèëî âèзíà÷èòè ñóòí³ñòü фàêòîðèíãó 
з ïîзèö³é ð³зíèх ñóб’єêò³â ðèíêó. Òàê, äëÿ òàêèх 
ñóб’єêò³â зä³éñíåííÿ фàêòîðèíãó, ÿê фàêòîðàíò 
(ïîñòà÷àëüíèê) òà бîðæíèê (ïîêóïåöü), фàêòîðèíã 
є ф³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì, à äëÿ фàêòîðà (ф³íàí-
ñîâîї óñòàíîâè) фàêòîðèíã âèñòóïàє ф³íàíñîâèì 
ïðîäóêòîì, ÿêèé âêëю÷àє â ñåбå ïåâíèé ðÿä ïî-
ñëóã, à ñàìå: ф³íàíñóâàííÿ ïîñòàâîê ïðîäóêö³ї, 
óïðàâë³ííÿ äåб³òîðñüêîю зàбîðãîâàí³ñòю, ïîêðèò-
òÿ ф³íàíñîâèх ðèзèê³â, îö³íêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
ïîêóïö³â фàêòîðàíòà. Дàíå óòî÷íåííÿ, íà â³äì³íó 
â³ä â³äîìèх ï³äхîä³â, äîзâîëèëî óòî÷íèòè äåф³-
í³ö³ю «фàêòîðèíã» з òî÷êè зîðó бóхãàëòåðñüêîãî 
îбë³êó. Цå, â ñâîю ÷åðãó, ñïðèÿє òåîðåòè÷íîìó îб-
ґðóíòóâàííю ï³äхîä³â äî ðàö³îíàëüíîї îðãàí³зàö³ї 
îбë³êó ³ зä³éñíåííÿ àíàë³зó óïðàâë³ííÿ фàêòîðèí-
ãîâèìè îïåðàö³ÿìè. 
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Summary
In this article the author has investigated the views of the scientists on the essence of factoring and has highlighted 
an account aspect of this issue.
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